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WpHG EI_TAB_KE_a+b+c

1a)   Kennzeichnen Sie die Produktarten innerhalb der einzelnen Risikoklassen, in der Sie bereits Kenntnisse und/oder Erfahrungen sammeln konnten. Bitte geben Sie auch an, 
über welchen Zeitraum („über 1 Jahr“ oder „bis 1 Jahr“) Sie bereits Kenntnisse und/oder Erfahrungen in der jeweiligen Produktart sammeln konnten.

Durchschnittl. historisches 
Verlustpotential in einem 
12-Monats-Zeitraum von 
0 % – 0,1 % (rein indikativ)*

Durchschnittl. historisches 
Verlustpotential in einem 
12-Monats-Zeitraum von 
bis zu 5 % (rein indikativ)*

Durchschnittl. historisches 
Verlustpotential in einem 
12-Monats-Zeitraum von 
bis zu 10 % (rein indikativ)*

Durchschnittl. historisches 
Verlustpotential in einem 
12-Monats-Zeitraum von 
bis zu 25 % (rein indikativ)*

Durchschnittl. historisches 
Verlustpotential in einem 
12-Monats-Zeitraum von 
bis zu 50 % (rein indikativ)*

Anleihen/Rentenfonds
inkl. physische Renten-
ETF/Geldmarktfonds

•  Geldmarktfonds in EUR •   EUR-Anleihen mit guter 
bis sehr guter Bonität 
(Investment Grade) 
und einer Restlaufzeit 
< 7 Jahren

•   Rentenfonds/Renten- 
ETFs mit Schwerpunkt 
auf Investment Grade 
Anleihen in EUR

•   EUR-Anleihen mit 
Investment Grade 
und einer Restlaufzeit 
von 7 bis 15 Jahren

•  International gestreute 
Rentenfonds/physische 
Renten-ETFs überwie-
gend mit Investment 
Grade Anleihen

•  Anleihen/Rentenfonds/ 
Renten-ETFs in einer 
Fremdwährung

•   Anleihen/Rentenfonds/ 
Renten-ETFs mit 
Schwerpunkt auf Non 
Investment Grade 

•   Geldmarktfonds in einer 
Fremdwährung

•  Sehr spekulative 
bis hoch spekulative 
Anleihen niedrigster 
Bonität 
(Non Investment Grade)

 über 1 Jahr

 bis 1 Jahr

 über 1 Jahr

 bis 1 Jahr

 über 1 Jahr

 bis 1 Jahr

 über 1 Jahr

 bis 1 Jahr

 über 1 Jahr

 bis 1 Jahr

Aktien/Aktienfonds inkl.
physische Aktien-ETF

•  Aktienfonds/Aktien-
ETFs

•   Einzelaktien
•  Aktienfonds/Aktien-

ETFs in Emerging 
Markets

•   Rohstoffaktienfonds

 über 1 Jahr

 bis 1 Jahr

 über 1 Jahr

 bis 1 Jahr

Mischfonds •  Eher defensiv ausge-
richtete Mischfonds, 
die einen größeren 
Wert auf den Erhalt 
des investierten 
Fondsvermögens legen 
und daher eine gerin-
gere Renditechance 
aufweisen

•  Mischfonds mit 
einem mittleren 
Chance-/Risikoprofil 
die Renditechancen 
verfolgen, aber ein 
im Vergleich zu eher 
defensiv ausgerichteten 
Mischfonds gestei-
gertes Risiko aufweisen

•  Offensiv ausgerichtete 
Mischfonds, bei denen 
das Verfolgen von 
Renditechancen im 
Vordergrund steht, die 
aber Diversifikations-
möglichkeiten nutzen 
können, um bei 
Bedarf in risikoärmere 
Vermögenswerte zu 
investieren

 über 1 Jahr

 bis 1 Jahr

 über 1 Jahr

 bis 1 Jahr

 über 1 Jahr

 bis 1 Jahr

Offene Immobilienfonds •  Offene Immobilienfonds 
in EUR

•  Offene Immobilienfonds 
in Währungen

 über 1 Jahr

 bis 1 Jahr

 über 1 Jahr

 bis 1 Jahr

Rohstofffonds •   Diversifizierte 
Rohstofffonds

•   Fonds auf wenig diversi-
fizierte Rohstoffindizes

 über 1 Jahr

 bis 1 Jahr

 über 1 Jahr

 bis 1 Jahr

Strukturierte Fonds 
(z. B. synthetische ETF 
und systematische 
Fonds)

•  Synthetische ETFs/
Indexfonds auf diversi-
fizierte Indizes

•  Synthetische ETFs/
Indexfonds auf 
Emerging Markets-
Aktien und auf 
Rohstoffaktien

 über 1 Jahr

 bis 1 Jahr

 über 1 Jahr

 bis 1 Jahr

1b) Geschäftsumfang

Wertpapiertransaktionen 
pro Jahr

 max. 2  3 – 5  6 – 10  mehr als 10

Durchschnittliche 
Ordergröße

 unter 2.000 EUR  2.000 – 5.000 EUR  über 5.000 EUR

1c) Welche Wertpapierdienstleistungen haben Sie in der Vergangenheit in Anspruch genommen?

 beratungsfreie Anlagegeschäfte  Anlageberatung  Vermögensverwaltung  keine Dienstleistung in Anspruch genommen

zweite Ebene : Profil (anstatt Risikoklasse)

1) Ihre Kenntnisse und/oder Erfahrungen

Profil 1 Profil 2 Profil 3 Profil 4 Profil 5

WpHG EI_TI_MFP_LUX

Kundenbefragungsbogen

WpHG EI_HW_BEK_LUX

Beratungsfrei eingehende Kauforder in 3. AIF Fonds wird die MorgenFund GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg anhand der nachfolgend getätigten Angaben zu 
Kennt nissen und Erfahrungen ausführen. Besagte Angaben werden ebenfalls zu Zwecken des Zielmarktabgleichs mit den Vorgaben des Fonds-Emittenten genutzt. Die 
MorgenFund GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg bittet daher um die Angabe vollständiger und richtiger Informationen zu Ihren Kenntnissen und Erfahrungen sowie 
um Infor mation über Änderungen. Bitte sprechen Sie Ihren Anlageberater bei Fragen oder die MorgenFund GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg unter der Rufnummer 
+352 23645-020 an.

AD_2

1. Kunde Nachname Alle Vornamen gemäß Ausweis Geburtsdatum

2. Kunde Nachname Alle Vornamen gemäß Ausweis Geburtsdatum

Depot (soweit vorhanden)

WpHG EI_DEPINH_SVH

WPH/EI
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WpHG EI_TAB_FV

 Bitte geben Sie bei Gemeinschaftsdepots die Summe für alle Depotinhaber an.

2a) Vermögen

– Kontoguthaben, Spareinlagen, Festgelder

– Wertpapiervermögen

– Immobilienvermögen

–  sonstiges Vermögen (z. B. Rückkaufswert Kapital-LV, unternehmerische Beteiligung, etc.)

 unter 10.000 EUR

 unter 10.000 EUR

 unter 10.000 EUR

 unter 10.000 EUR

 10.000 – 50.000 EUR

 10.000 – 50.000 EUR

 10.000 – 50.000 EUR

 10.000 – 50.000 EUR

 über 50.000 EUR

 über 50.000 EUR

 über 50.000 EUR

 über 50.000 EUR

2b) Verbindlichkeiten

 unter 10.000 EUR  10.000 – 50.000 EUR  über 50.000 EUR

2c) Nettovermögen (Vermögen abzüglich Verbindlichkeiten)

 unter 0 EUR  0 – 50.000 EUR  über 50.000 EUR

2d) Monatliche Einkünfte (netto)

– aus nichtselbstständiger Arbeit

– aus selbstständiger Arbeit/Gewerbebetrieb

– aus Kapitalvermögen

–  weitere Einkünfte (Land- und Forstwirtschaft, Vermietung und Verpachtung, etc.)

 unter 2.000 EUR

 unter 2.000 EUR

 unter 2.000 EUR

 unter 2.000 EUR

 2.000 – 5.000 EUR

 2.000 – 5.000 EUR

 2.000 – 5.000 EUR

 2.000 – 5.000 EUR

 über 5.000 EUR

 über 5.000 EUR

 über 5.000 EUR

 über 5.000 EUR

2e) Monatliche Ausgaben (z. B. Lebensunterhalt, Kreditzinsen, Tilgung, Miete, etc.)

 unter 2.000 EUR  2.000 – 5.000 EUR  über 5.000 EUR

2f) Freie monatliche Liquidität (monatliche Einkünfte abzüglich monatlicher Ausgaben)

 unter 0 EUR  0 – 2.000 EUR  über 2.000 EUR

2) Finanzielle Verhältnisse

AD_2

1. Kunde Nachname Alle Vornamen gemäß Ausweis Geburtsdatum

2. Kunde Nachname Alle Vornamen gemäß Ausweis Geburtsdatum

Depot (soweit vorhanden)

WpHG EI_DEPINH_SVH

WpHG EI_TAB_KE_d_e

1d) Gegenwärtiger oder relevanter früherer Beruf

 kaufm. Angestellter in einem Finanzdienstleistungsunternehmen

 sonstiger kaufmännischer Angestellter

 technischer Angestellter

 Mitglied der Geschäftsleitung

 Wirtschaftsprüfer/Steuerberater

 anderer Freiberufler

 Handwerker

 anderer Beruf

 keine Angabe

1e) Berufliche Qualifikation/Ausbildung

 Ausbildung zum Bank-/Sparkassenkaufmann, Investmentkaufmann oder Kaufmann für Versicherungen und Finanzen, Fachrichtung Finanzdienstleistungen

  
Bank-/Sparkassenfachwirt oder Bank-Sparkassenbetriebswirt (Abschluss an einer Bank-/Sparkassenakademie oder IHK-Abschluss), Investment-Fachwirt (IHK), 
Fachberater für Finanzdienstleistungen (IHK), geprüfter Fachwirt für Versicherungen und Finanzen, Fachwirt für Finanzberatung (IHK-Abschluss)

  Wirtschaftswissenschaftlicher Studienabschluss an Hochschule, Fachhochschule oder gleichwertiger Abschluss 
(z. B. Fachrichtung Banken, Finanzdienstleistung, Kapitalmarkt)

 Andere Ausbildung    Keine Angabe

WpHG EI_TAB_KE_a+b+c

1a)   Kennzeichnen Sie die Produktarten innerhalb der einzelnen Risikoklassen, in der Sie bereits Kenntnisse und/oder Erfahrungen sammeln konnten. Bitte geben Sie auch an, 
über welchen Zeitraum („über 1 Jahr“ oder „bis 1 Jahr“) Sie bereits Kenntnisse und/oder Erfahrungen in der jeweiligen Produktart sammeln konnten.

Durchschnittl. historisches 
Verlustpotential in einem 
12-Monats-Zeitraum von 
0 % – 0,1 % (rein indikativ)*

Durchschnittl. historisches 
Verlustpotential in einem 
12-Monats-Zeitraum von 
bis zu 5 % (rein indikativ)*

Durchschnittl. historisches 
Verlustpotential in einem 
12-Monats-Zeitraum von 
bis zu 10 % (rein indikativ)*

Durchschnittl. historisches 
Verlustpotential in einem 
12-Monats-Zeitraum von 
bis zu 25 % (rein indikativ)*

Durchschnittl. historisches 
Verlustpotential in einem 
12-Monats-Zeitraum von 
bis zu 50 % (rein indikativ)*

Anleihen/Rentenfonds
inkl. physische Renten-
ETF/Geldmarktfonds

•  Geldmarktfonds in EUR •   EUR-Anleihen mit guter 
bis sehr guter Bonität 
(Investment Grade) 
und einer Restlaufzeit 
< 7 Jahren

•   Rentenfonds/Renten- 
ETFs mit Schwerpunkt 
auf Investment Grade 
Anleihen in EUR

•   EUR-Anleihen mit 
Investment Grade 
und einer Restlaufzeit 
von 7 bis 15 Jahren

•  International gestreute 
Rentenfonds/physische 
Renten-ETFs überwie-
gend mit Investment 
Grade Anleihen

•  Anleihen/Rentenfonds/ 
Renten-ETFs in einer 
Fremdwährung

•   Anleihen/Rentenfonds/ 
Renten-ETFs mit 
Schwerpunkt auf Non 
Investment Grade 

•   Geldmarktfonds in einer 
Fremdwährung

•  Sehr spekulative 
bis hoch spekulative 
Anleihen niedrigster 
Bonität 
(Non Investment Grade)

 über 1 Jahr

 bis 1 Jahr

 über 1 Jahr

 bis 1 Jahr

 über 1 Jahr

 bis 1 Jahr

 über 1 Jahr

 bis 1 Jahr

 über 1 Jahr

 bis 1 Jahr

Aktien/Aktienfonds inkl.
physische Aktien-ETF

•  Aktienfonds/Aktien-
ETFs

•   Einzelaktien
•  Aktienfonds/Aktien-

ETFs in Emerging 
Markets

•   Rohstoffaktienfonds

 über 1 Jahr

 bis 1 Jahr

 über 1 Jahr

 bis 1 Jahr

Mischfonds •  Eher defensiv ausge-
richtete Mischfonds, 
die einen größeren 
Wert auf den Erhalt 
des investierten 
Fondsvermögens legen 
und daher eine gerin-
gere Renditechance 
aufweisen

•  Mischfonds mit 
einem mittleren 
Chance-/Risikoprofil 
die Renditechancen 
verfolgen, aber ein 
im Vergleich zu eher 
defensiv ausgerichteten 
Mischfonds gestei-
gertes Risiko aufweisen

•  Offensiv ausgerichtete 
Mischfonds, bei denen 
das Verfolgen von 
Renditechancen im 
Vordergrund steht, die 
aber Diversifikations-
möglichkeiten nutzen 
können, um bei 
Bedarf in risikoärmere 
Vermögenswerte zu 
investieren

 über 1 Jahr

 bis 1 Jahr

 über 1 Jahr

 bis 1 Jahr

 über 1 Jahr

 bis 1 Jahr

Offene Immobilienfonds •  Offene Immobilienfonds 
in EUR

•  Offene Immobilienfonds 
in Währungen

 über 1 Jahr

 bis 1 Jahr

 über 1 Jahr

 bis 1 Jahr

Rohstofffonds •   Diversifizierte 
Rohstofffonds

•   Fonds auf wenig diversi-
fizierte Rohstoffindizes

 über 1 Jahr

 bis 1 Jahr

 über 1 Jahr

 bis 1 Jahr

Strukturierte Fonds 
(z. B. synthetische ETF 
und systematische 
Fonds)

•  Synthetische ETFs/
Indexfonds auf diversi-
fizierte Indizes

•  Synthetische ETFs/
Indexfonds auf 
Emerging Markets-
Aktien und auf 
Rohstoffaktien

 über 1 Jahr

 bis 1 Jahr

 über 1 Jahr

 bis 1 Jahr

1b) Geschäftsumfang

Wertpapiertransaktionen 
pro Jahr

 max. 2  3 – 5  6 – 10  mehr als 10

Durchschnittliche 
Ordergröße

 unter 2.000 EUR  2.000 – 5.000 EUR  über 5.000 EUR

1c) Welche Wertpapierdienstleistungen haben Sie in der Vergangenheit in Anspruch genommen?

 beratungsfreie Anlagegeschäfte  Anlageberatung  Vermögensverwaltung  keine Dienstleistung in Anspruch genommen

zweite Ebene : Profil (anstatt Risikoklasse)

1) Ihre Kenntnisse und/oder Erfahrungen

Profil 1 Profil 2 Profil 3 Profil 4 Profil 5
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WpHG EI_TAB_AZ

3a) Zeithorizont Ihrer Anlagen in Investmentfonds

  unter 3 Jahre   3 – 5 Jahre   über 5 Jahre

3b) Welchen Anlagezweck verfolgen Sie?

  Vermögensvorsorge für das Alter   Vermögen auf- und ausbauen   Risikoorientierte bzw. spekulative Anlage

3c) Bis zu welcher Risikoklasse möchten Sie maximal investieren?

Durchschnittl. historisches 
Verlustpotential in einem 
12-Monats-Zeitraum von 
0 % – 0,1 % (rein indikativ)*

Durchschnittl. historisches 
Verlustpotential in einem 
12-Monats-Zeitraum von 
bis zu 5 % (rein indikativ)*

Durchschnittl. historisches 
Verlustpotential in einem 
12-Monats-Zeitraum von 
bis zu 10 % (rein indikativ)*

Durchschnittl. historisches 
Verlustpotential in einem 
12-Monats-Zeitraum von 
bis zu 25 % (rein indikativ)*

Durchschnittl. historisches 
Verlustpotential in einem 
12-Monats-Zeitraum von 
bis zu 50 % (rein indikativ)*

zweite Ebene : Profil (anstatt Risikoklasse)

3) Anlageziel

Profil 1 Profil 2 Profil 3 Profil 4 Profil 5

WpHG EI_TAB_NHP_NUM P 4

4a) Möchten Sie, dass wir bei der Beratung zu einer Anlage in Investmentfonds Nachhaltigkeitspräferenzen** einbeziehen ?

 Ja – Detailliertere Angaben zu Ihren Präferenzen werden unter Punkt 4b) abgefragt. Mehrfachnennungen und Kombinationen der Präferenzen sind möglich.

 Nein

4b) Welche Ausprägung oder Ausprägungen von Nachhaltigkeit sollen die empfohlenen Investmentfonds aufweisen ?

 Ökologisch nachhaltige Investitionen gemäß Taxonomie-Verordnung**

In welchem Umfang sollen die empfohlenen Investmentfonds mindestens ökologisch nachhaltig gemäß Taxonomie-Verordnung investieren ?

  über 0 %  mindestens 20 %  mindestens 50 %

 Ökologisch und/oder sozial nachhaltige Investitionen gemäß SFDR**

In welchem Umfang sollen die empfohlenen Investmentfonds mindestens ökologisch und/oder sozial nachhaltig gemäß SFDR investieren ?

  über 0 %  mindestens 20 %  mindestens 50 %

 Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAIs)**

Die empfohlenen Investmentfonds sollen die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAIs) auf die folgenden Indikatoren für Nachhaltigkeit** berücksichtigen :

  Indikatoren aus dem Bereich Treibhausgasemissionen

 Indikatoren aus dem Bereich Biodiversität

 Indikatoren aus dem Bereich Wasserverschmutzung

   Indikatoren aus dem Bereich gefährliche Abfälle

 Indikatoren aus den Bereichen soziale Themen und Arbeitnehmerbelange

 Nur bei Immobilienfonds relevant : Indikatoren aus den Bereichen Energieeffizienz und fossile Brennstoffe

oder

 Alle vorgenannten Indikatoren

4) Nachhaltigkeitspräferenzen

WpHG EI_SE_MFP

X X X

Ort, Datum
Unterschrift 1. Depotinhaber/in oder bei 
Minderjährigen des gesetzlichen Vertreters

Unterschrift 2. Depotinhaber/in oder bei 
Minderjährigen des 2. gesetzlichen Vertreters

Ich bin mir/Wir sind uns bewusst, dass die depotführende Stelle die vorstehenden Angaben auswertet und sich vorbehält, einen Kundenauftrag nicht auszuführen, falls die 
Risiko klasse der gewählten Fonds die auf diesem Bogen angegebenen Kenntnisse und Erfahrungen (siehe Punkt 1a)) oder die maximale Risikoklasse (siehe Punkt 3c)) übersteigt.

Die Basisinformationsbroschüre über Vermögensanlagen in Investmentfonds bzw. ggf. „Grundlagenwissen Wertpapiere & Investmentfonds“ 
wurde mir/uns zur Verfügung gestellt.

Unterschrift(en) des/der Depotinhaber(s)

WpHG EI_HW_STERN_MFP_LUX

*  Bitte beachten Sie die „Hinweise zum Kundenbefragungsbogen“ und das „Risikoklassen-Informationsblatt für MorgenFund private Kunden“. 
Bei Fragen können Sie uns auch gerne unter der Rufnummer +352 23645-020 persönlich kontaktieren.WpHG EI_HW_STERN_NHP

**   Weitere Informationen erhalten Sie in den Vorvertraglichen Informationen für MorgenFund private Kunden in der ab dem 02. August 2022 geltenden Fassung sowie 
in dem Dokument „Informationsblatt zu Nachhaltigkeitspräferenzen“. Dieses Dokument können Sie auch unter www.morgenfund.com abrufen.

AD_2

1. Kunde Nachname Alle Vornamen gemäß Ausweis Geburtsdatum

2. Kunde Nachname Alle Vornamen gemäß Ausweis Geburtsdatum

Depot (soweit vorhanden)

WpHG EI_DEPINH_SVH
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Hinweise zum 
Kundenbefragungsbogen

MorgenFund private berät Sie zu Anlagen in ausgewählten 
Invest  ment fonds. Bitte entnehmen Sie nähere Angaben zum 
Beratungs  universum den Angaben zur Angebots palette von 
MorgenFund private.

Die Anlage in Investmentfonds ist eine flexible und viel gestaltige 
Anlage form. Um bei der Anlage be ra tung in Ihrem besten 
Inte resse handeln zu können, sind wir gesetzlich verpflichtet, 
be stimmte An gaben bei Ihnen zu erheben. Dies soll uns helfen, 
Ihnen aus unserer Produktpalette nur solche Invest mentfonds zu 
em pfehlen, die für Sie geeignet sind. Die Geeignetheit beur teilt 
sich danach, ob ein Geschäft Ihren Anlagezielen (einschließ lich 
Risiko toleranz) entspricht, die hieraus erwachsenden Anlage  ri-
si ken für Sie entsprechend Ihren Anlage zielen finanziell tragbar 
sind und Sie mit Ihren Kennt nissen und Erfahrungen die hieraus 
er wachsenden Anlagerisiken verstehen können.

Die von Ihnen getätigten Angaben zu Kenntnissen und Erfah-
rungen bzw. die von Ihnen im Kundenbefragungsbogen festge-
legte maxi male Risiko klasse für Ihr Depot (Anlegertyp) werden 
wir auch bei der Ab wick lung Ihrer beratungsfrei eingehenden 
Kauf order berück sichtigen.

Bitte beachten Sie, dass wir Sie beim erstmaligen Kauf eines 
Invest ment fonds informieren, falls die Risiko klasse des Invest-
ment fonds über Ihrer per sön lichen Depotrisikoklasse liegt. In 
einem solchen Fall besteht die Möglichkeit, dass Sie nicht über 
die erforder lichen Kenntnisse und Erfahrungen ver fügen, um die 
Risi ken in Zusammenhang mit dem Invest mentfonds, den Sie 
kaufen möchten, ange messen beurteilen zu können. Nach die-
ser War nung treffen Sie die Entscheidung darüber, ob der Kauf 
trotz dem ausgeführt werden soll oder nicht. Mög liche Nachteile 
auf grund von Preis ände rungen in folge einer hierdurch verzöger-
ten Order aus füh rung gehen zu Ihren Lasten.

Die Angabe vollständiger und richtiger Infor ma ti onen im 
Kunden  befragungsbogen ist daher unerlässlich, damit 
MorgenFund private für Sie Anlageberatung er bringen kann 
bzw. wir Ihre Kauf order auch be ra tungs frei abwickeln können.

Gleichfalls bittet MorgenFund private auch um die Infor ma tion 
über Änderungen der von Ihnen getätigten Angaben. 

Die im Kundenbefragungsbogen getätigten Angaben wird 
MorgenFund private bei einer Anlageberatung von sich aus 
nochmal validieren bzw. bei Bedarf ergänzen.

Bitte beachten Sie beim Ausfüllen des 
Kundenbefragungsbogens folgendes :

1. Ihre Kenntnisse und Erfahrungen 
– die Risikoklassensystematik von MorgenFund private

MorgenFund private erfasst Ihre Kenntnisse und Er fah-
rungen in An lage geschäften anhand einer fünf stu figen 
Risiko klassen sys te matik. Dieser liegt eine Ein stufung der für 
die MorgenFund private Kunden erhält li chen Invest ment-
fonds nach ihrem Risiko potential zu Grunde. Die Angaben 
zu Kennt nissen und Er fahrungen werden für die MorgenFund 
private Kunden für die Zwecke der Anlage be ratung aber 
auch für die Ab wick lung beratungsfreier Order ein gesetzt. 
Bitte beachten Sie hierzu auch das Risikoklassen-Infor ma ti-
ons blatt für MorgenFund private Kunden für weiter ge hen de 
Infor mationen.

2. Ihre finanziellen Verhältnisse

Die Angaben zu Ihren finanziellen Verhältnissen (Vermögen 
und Liqui dität) sind für MorgenFund private sehr wichtig, 
um im Rahmen einer Anlageberatung beurteilen zu können, 
ob die mit einer Anlage in einen bestimmten Invest ment-
fonds ver bun denen Verlust risiken für Sie tragbar sind. Wir 
bitten Sie daher, möglichst umfassende Angaben zu Ihren 
finanziellen Ver hält nissen (ein schließ lich der bei anderen 
Banken gehaltenen Vermögens werte) zu tätigen. Bei unzu-
reichenden Angaben kann MorgenFund private Ihnen ggf. 
keine Anlageempfehlung geben.

3. Ihre Anlageziele

Bitte teilen Sie uns auch Ihre Anlageziele mit. Dazu zählen 
der von Ihnen geplante Zeitraum einer Anlage in Invest-
ment fonds (Anlage horizont), der Zweck Ihrer Anlage sowie 
Ihre maximale Risikoklasse für Ihr Depot.

Die maximale Risikoklasse Ihres Depots spiegelt Ihre 
Risiko be reit schaft im Zusammenhang mit einer Anlage in 
Invest ment fonds bei MorgenFund private (die sog. Risiko-
toleranz) wider. Bitte achten Sie darauf, dass die maxi-
male Risikoklasse die für Sie unter „Kenntnissen und/oder 
Erfahrungen“ be stimmte maximale Risikoklasse nicht über-
schrei tet. Wählen Sie eine maximale Risiko klasse aus, die 
die übersteigt, in der Sie Kenntnisse und/oder Er fah rungen 
an ge geben haben, legt MorgenFund private aus Anleger-
schutz gründen diejenige Risiko klasse als maximale Depot-
risiko klasse fest, in der Sie Kennt nisse und/oder Er fah rungen 
angegeben haben.

Bei der Festlegung Ihrer persönlichen maxima len Risiko-
klasse em pfehlen wir Ihnen, Ihre Anga ben unter Berück-
sich ti gung Ihrer gesam ten bei uns be ab sichtigten Geld-
an lagen sowie dem mit der An lage ver folgten Zweck zu 
tä tigen. Dabei können Sie sich an dem unter Abschnitt 1 
– Ihre Kennt nisse und / oder Erfahrungen – ange gebenen 
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indi kativen Verlust potential der einzelnen Risiko klassen 
orien tieren. Nähere Informationen zu der Risiko klassen sys-
te matik finden Sie im Risiko klassen-Informationsblatt für 
MorgenFund private Kunden.

Folgende weitere Hinweise möchten wir Ihnen geben :

Wenn Sie kurzfristige Anlagen, d. h. bis zu einem Jahr, täti-
gen wollen, sind Fonds der Risikoklassen 2 – 5 bzw. Fonds 
mit einem Aus gabe aufschlag nur sehr bedingt geeignet. 
Grund sätzlich soll ten Sie bei Invest mentfonds mittel- bis 
lang fristige Anlage zeit räume einplanen.

Wenn Sie mehr als 30 % Ihres Vermögen in Invest ment fonds 
der Klasse 4 – 5 anlegen, sollte diese Ent schei dung bewusst 
und überlegt getroffen werden. Vor allem bei langfristigen 
Ver mö gens anlagen (z. B. Altersversorgung) kann eine ver-
stärkte Be rück sich ti gung von Aktienfonds, eine Produktart, 
die MorgenFund private den Risikoklassen 4 – 5 zuordnet, 
trotz des höheren Risiko gehaltes einer solchen Anlage sinn-
voll sein.

4. Ihre Nachhaltigkeitspräferenzen

Zur Ermittlung Ihrer Nachhaltigkeitspräferenzen werden wir 
Sie in einem ersten Schritt fragen, ob Nachhaltigkeits prä-
fe renzen bei einer Beratung zu einer Anlage in Invest ment-
ver mögen ein bezogen werden sollen. Wenn das der Fall ist, 
erfragen wir in einem zweiten Schritt detailliertere Angaben 
zu Ihren Nach haltig keits präferenzen in Bezug auf

•  ökologisch nachhaltige Investitionen nach der 
Taxonomie-Ver ord nung

•  nachhaltige Investitionen nach der Offenlegungs-
Verordnung

•  die Berücksichtigung von wichtigsten nachteiligen 
Aus wir kun gen (PAIs) auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Informationen zu diesen Ausprägungen von Nachhaltigkeit 
sowie zur Abfrage von Nachhaltigkeitspräferenzen und zur 
Empfehlung geeigneter Investmentvermögen erhalten Sie 
in den Vor ver trag lichen Informationen für MorgenFund 
private Kunden in der ab dem 02. August 2022 geltenden 
Fassung sowie in dem Doku ment „Informationsblatt zu Nach-
haltigkeitspräferenzen“.

5. Besonderheiten bei Gemein schafts depots

Bei Gemeinschaftsdepots bitten wir Sie, einen De pot in ha-
ber/Anleger zu bestimmen, auf dessen Kennt nisse und/oder 
Er fah run gen abgestellt werden soll und die entsprechen den 
An gaben dieser Per son in den Kundenbefragungsbogen ein-
zutragen. Bei den finan ziellen Verhältnissen bitten wir Sie, 
die finan ziellen Ver hält nisse der Gemein schaft anzugeben. 
Gleich falls bitten wir darum, dass sich alle Depot in haber 
auf ein Anlageziel und eine maxi male Depot-Risiko klasse 
und auf gemeinsame Nachhaltigkeits prä fe renzen für das 
Gemeinschafts depot einigen und ent sprechende Angaben 
im Kundenbefragungsbogen tätigen.

Bitte achten Sie bei Gemeinschaftsdepots darauf, dass 
der Kundenbefragungsbogen von allen Depot in ha bern 
unter schrieben wird.

Bei Fragen können Sie uns auch gerne unter der Rufnummer 
+352 23645-020 persönlich kontaktieren.
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Risikoklassen-
Informations blatt für 
MorgenFund private Kunden

1. Grundzüge der Risikoklassen systematik

MorgenFund private hat interne Risikoklassen festgelegt, 
die für Zwecke der Beratung, aber auch des sons tigen 
Vertriebs von Invest mentfonds eingesetzt werden und auf 
einem durch MorgenFund private festgelegten internen 
Risiko maß basieren.

Ziel der Risikoklassen ist es, den Risikogehalt ver schiedener 
Invest mentfonds vergleichbar zu machen. So weist ein der 
Risiko klasse 4 zugeordneter Investmentfonds ein höheres 
Verlust potenzial als ein der Risikoklasse 3 zugeordneter 
Invest ment fonds auf. Die Risikoklassen umfassen insge-
samt 5 Stufen. Ein Investmentfonds, der in die niedrigste 
Risiko klasse (1 von 5) eingestuft wird, ist jedoch keine 
risiko lose Anlage.

Für Zwecke der Zuordnung eines Investmentfonds zu einer 
Risiko klasse wird das historische durchschnittliche Verlust-
po ten zial zugrunde gelegt. Dieses beruht auf Daten der Ver-
gangen heit. Daten der Vergangenheit sind kein verlässlicher 
Indi kator für das künftige Verlustpotenzial und tatsächliche 
Verluste bei einer Anlage in einen Investmentfonds.

2. Wichtige Hinweise

 Aussagekraft der Risikoklassenlogik

Die Zuordnung eines Investmentfonds zu einer Risikoklasse 
auf Basis des historischen Verlust potenzials

• trifft eine rein indikative Aussage über das historische 
durch schnittliche Verlustpotenzial eines einzelnen Finanz-
instru ments in einer 12-monatigen Periode, basierend auf 
einer typisierten Betrachtung,

• kann keine Aussage darüber treffen, welches Verlust po-
ten zial ein Finanzinstrument in der Zukunft tatsächlich 
haben wird,

• schließt nicht aus, dass Verluste in einem Finanz instru-
ment in jedem zukünftigen 12-Monats-Zeitraum, aber 
auch zu einzelnen Zeitpunkten während der Anlagezeit, 
auch deut lich über dem angegebenen historischen durch-
schnitt lichen Verlustpotenzial liegen können. Auch der 
Total ver lust des eingesetzten Kapitals ist möglich, und 
zwar selbst dann, wenn das Finanz instrument der nied-
rigsten Risikoklasse zuge ordnet wurde.

 Keine Berücksichtigung etwaiger Kreditfinanzierung

Die Zuordnung eines Finanzinstruments zu einer Risikoklasse 
berücksichtigt nicht die persönlichen Umstände des Kunden, 
also etwa die Frage, ob dieser seine Käufe in Finanz instru-
men ten kredit finanziert.

 Keine Berücksichtigung von Kosten und Steuern

Bitte beachten Sie, dass beim Kauf und Verkauf von Invest-
ment fonds Kosten (wie beispielsweise Ausgabeaufschläge, 
Ge bühren oder Provisionen) und Steuern anfallen können. 
Diese wirken sich negativ auf die Nettowertentwicklung aus. 
Bei der Einstufung ein zelner Produkte in die Risikoklassen 
wur den Kosten und Steuern außer Betracht gelassen.

 Gewählte Währungsperspektive

Die Risikoklassensystematik stellt auf die Per spektive eines 
Anlegers mit EUR als Heimat währung ab und nicht auf 
eine ggf. abweichende per sönliche Kundensituation oder 
-währung. Die Beratung durch MorgenFund private erfolgt 
ausschließlich auf Eurobasis.

 Zusatzinformationen zu Risiken

Dieses Informationsblatt

• enthält keine ausführlichen Beschreibungen zur Funk-
tions weise und zu allen relevanten Risiken, die die aufge-
führ ten Produkt arten und insbesondere die jeweiligen 
kon kreten Invest mentfonds ausmachen,

• ersetzt nicht eine Aufklärung über die Funktions weise 
und die Risiken eines Investmentfonds und ist nicht dazu 
gedacht, die notwendigen Kennt nisse zu vermitteln, die 
er for derlich sind, um einen Invest mentfonds mit seinen 
ver bundenen Risiken zu verstehen.

3. Herleitung der Risikoklassen

Die Risikoklassensystematik soll dem MorgenFund private 
Kun den Anhaltspunkte für die langfristige Risiko natur eines 
Invest ment fonds liefern. Hierfür wurde der größte his to-
rische Kursrückgang als Risiko  maß herangezogen. Dabei 
be trach tet man den Abstand aus gehend vom Kurs tief st-
stand zu dem Kurs höchststand innerhalb eines vorgege-
benen Zeit raums. Extreme (Markt-)Ereignisse können für 
die Wert entwicklung eines Investmentfonds gra vierend 
sein. Da sie aber selten sind, würden sie die Aussage zur 
lang fristigen Risikonatur eines Investmentfonds verzerren. 
Die für die Aufstellung der Risikoklassen herangezogene 
Be rechnung erfolgte daher über rollierende, d. h. jeweils um 
einen Tag ver setzte 12-Monats-Perioden über den zugrunde 
geleg ten Zeit raum. Im Anschluss wurde ein Durchschnitts-
wert er mittelt. Diese Risikokennzahl wird als das historische 
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durchschnitt liche Verlust potenzial eines Invest mentfonds 
in einer 12-monatigen Periode bezeich net. Sie ist Grundlage 
für die Risiko klassen  sys  te matik der MorgenFund GmbH 
bezo gen auf Invest mentfonds.

Für die Einteilung der Risikoklassen wurden Anlage klassen, 
wie z. B. Aktien/Aktienfonds inkl. physische Aktien-ETF, auf 
Basis der dar gestellten Produktarten wie z. B. Einzelaktien 
gebildet. Anschließend wurde für eine repräsentative Anzahl 
gängiger Invest ment fonds je Produktart die Risikokennzahl 
für eine Vielzahl his torischer 12-Monats-Zeiträume ermit-
telt. Hieraus wurde für jede Produktart das typisierte durch-
schnittliche Verlustpotenzial über einen 12-Monats-Zeit-
raum abgeleitet.

Aus den Ergebnissen der verschiedenen Produkt arten wur-
den fünf Bandbreiten für das historische durchschnittliche 
Verlust potenzial in einem 12-Monats-Zeitraum und damit 
für die fünf Risiko  klassen von MorgenFund private gebildet.

Es erfolgt keine gesonderte Berechnung des histo ri schen 
durch schnittlichen Verlustpotenzials für je den einzelnen 
Invest ment fonds, der über MorgenFund private erwor-
ben werden kann. Die einzelnen Investmentfonds werden 
aus schließ lich ent spre chend ihrer Zugehörigkeit zu einer 
Produkt art be wertet und einer Risiko klasse zuge ordnet. 
Daher ist das aus der Zuordnung zu einer Risiko klasse ab les-
bare his to rische durchschnittliche Verlust po ten zial typisiert.

Ein Beispiel : Investmentfonds mit der Risikoklasse 4 wei-
sen typisiert in einem 12-Monats-Zeitraum ein historisches 
durch schnittliches Verlust potenzial zwischen 10 % und 
25 %, basierend auf der oben beschriebenen typisierten 
Betrachtung, auf.

Das historische durchschnittliche Verlustpotenzial auf 
12 Monate gibt dem MorgenFund private Kunden somit 
einen Anhalts punkt, um ab schätzen zu können, in welchem 
Verlust- und damit Risiko bereich sich ein Investmentfonds 
typischer weise bewegen könnte.

Da es sich um eine typisierte historische Durch schnitts-
be trachtung handelt, können in einzelnen oder mehreren 
12-Monats-Zeiträumen oder zu einzelnen Zeitpunkten wäh-
rend der Anlage zeit auch deutlich höhere Verluste entste-
hen oder in der Vergangen  heit entstanden sein.

4. Verhältnis zu anderen Risikokennzahlen

Für Investmentfonds wird eine Risikokennzahl, der soge-
nannte synthetische Risiko- und Ertrags indikator (Synthetic 
Risk and Reward Indicator, auch als SRRI bezeichnet), ver-
öffentlicht.

Diese Kennzahl basiert auf der Schwankungsbreite (Vola-
tilität) der jeweils zurückliegenden 12 Monate und wird in 
den Wesent lichen Anlegerinformationen des jeweiligen 
Fonds veröffentlicht.

Da es bei der Ermittlung des SRRI im Zeitablauf häufiger 
zu unterschiedlichen Ergebnissen kommen kann, bleibt er in 
der Risiko klassensystematik von MorgenFund private unbe-
rücksichtigt.

5. Zuordnung der Anlageklassen und Produktarten in die Risikoklassen-Systematik von MorgenFund private 
 (schematische Darstellung)

Risikoklasse 1 Risikoklasse 2 Risikoklasse 3 Risikoklasse 4 Risikoklasse 5

Durchschnittl. 
historisches 

Verlustpotenzial 
in einem 

12-Monats-Zeitraum 
von 0 % bis 0,1% 

(rein indikativ)

Durchschnittl. 
historisches 

Verlustpotenzial 
in einem 

12-Monats-Zeitraum 
von bis zu 5 % 
(rein indikativ)

Durchschnittl. 
historisches 

Verlustpotenzial 
in einem 

12-Monats-Zeitraum 
von bis zu 10 % 
(rein indikativ)

Durchschnittl. 
historisches 

Verlustpotenzial 
in einem 

12-Monats-Zeitraum 
von bis zu 25 % 
(rein indikativ)

Durchschnittl. 
historisches 

Verlustpotenzial 
in einem 

12-Monats-Zeitraum 
von bis zu 50 % 
(rein indikativ)

Rentenfonds inkl. physischer Renten-ETF/Geldmarktfonds

Aktienfonds inkl. physischer Aktien-ETF

Mischfonds

Offene Immobilienfonds

Rohstofffonds

Strukturierte Fonds (z. B. synthetische 
Aktien-ETF und systematische Fonds)
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Die Auflistung der Arten von Investmentfonds und deren 
Ein stu fung in Risikoklassen sind nicht abschließend. Es han-
delt sich ledig lich um Beispiel nennungen aus Produkt unter-
arten, um Ihnen die Orientierung zu erleichtern. In jeder 
Risiko klasse kann es weitere Produktarten geben. Diese sind 
in ihrem Risiko potenzial dann denen, die in dieser Dar stel-
lung in einer Risiko klasse erfasst sind, ähnlich.

MorgenFund private nutzt diese Dar stellung, um

• Ihre Kenntnisse und Erfahrungen zu erfassen,

• Ihnen einen Überblick über die Zuordnung von Finanz-
instru menten hinsichtlich ihres relativen Risikos zueinan-
der zu geben,

• es Ihnen zu ermöglichen zu bestimmen, welche Risiko-
klasse Sie als maximale Risikoklasse für einen Invest ment-
fonds wählen möchten.

Die Darstellung einzelner Investmentfonds in den Risiko-
klassen erfolgt entsprechend ihrer Minimum risikoklasse, die 
sich aus der Produktart bzw. ihrer Eingruppierung ergibt. 
MorgenFund private kann ein Finanz instrument jedoch im 
Einzel fall oder generell, für einen be stimmten Zeitraum oder 
dauerhaft auch einer höheren Risiko klasse zuordnen.

6. Erläuterungen

Die folgenden Erläuterungen sollen Ihnen helfen, die ge nann-
ten Produkt arten besser gegeneinander abgrenzen zu kön-
nen. Sie bieten außerdem Anhaltspunkte für Fak to ren, die 
dazu führen können, dass ein Investmentfonds in eine höhere 
Risiko klasse eingestuft wird.

Detailliertere Informationen

• zur Funktionsweise und zu den Risiken der unterschied-
lichen Investmentfonds finden Sie in der Bro schüre „Grund-
lagen wissen Wertpapiere & Investmentfonds“,

• zu konkreten Investmentfonds erhalten Sie zudem über 
wesent liche Anlegerinformationen, die Ver kaufs  pros pekte 
und andere produkt bezogene Unter lagen zu Finanz-
instru menten.

 Produktspektrum von MorgenFund private im Überblick

Offene Investmentfonds (weiter gehende Infor ma tionen 
erhalten Sie in den Kapiteln B und C der Broschüre „Grund-
lagen wissen Wertpapiere & Investmentfonds“)

In einem offenen Investmentfonds werden die Gelder vieler 
Kunden gebündelt. Das Geld wird nach einer festgelegten 
Anlage strategie und dem Grund satz der Risikomischung in 
verschie denen Ver mögenswerten angelegt. Dabei gibt es 
unterschied liche Gestaltungsmöglichkeiten bei der Anlage-
stra tegie, z. B. einen Schwer punkt in der Zusammen setzung 
(z. B. Geld marktfonds, Renten fonds, Aktienfonds, Misch-
fonds oder Index fonds) oder einen geographischen Anlage-
schwerpunkt (z. B. Emerging Markets, Europa, Deutschland, 
USA). Offene Invest ment fonds sehen regelmäßige Ausgabe- 
und Rück nahme termine vor.

Eine besondere Form von Investmentfonds sind Exchange 
Traded Funds (ETF), die häufig zum Ziel haben, einen 
be stimmten Index nachzubilden, und an mindestens einer 
Börse gehandelt werden können. Bei der sogenannten 
phy sischen Repli ka tion kauft der Fonds in der Regel alle 
im ab zu bildenden Index ent hal tenen Wertpapiere in iden-
tischer Form nach Art und Ge wicht. Bei einer synthe tischen 
Repli kation werden Swaps zur Abbildung der Wert ent wick-
lung des Index eingesetzt.

Offene Immobilienfonds (weiter gehende Infor ma ti onen 
erhalten Sie im Kapiteln C III 4a der Bro schüre „Grund lagen-
wissen Wert papiere & Investmentfonds“)

Offene Immobilienfonds investieren in Immobilien und Grund-
stücke. Für die Rückgabe der Anteile an die Kapital ver wal-
tungs gesell schaft gelten besondere gesetz liche Be stim-
mungen. Kunden müssen offene Immobilien fonds mindes tens 
24 Monate halten und Rückgaben müssen mit einer Frist von 
12 Monaten an ge kündigt werden.

Rentenfonds inkl. physischer Renten-ETF/
Geldmarktfonds

Basierend auf der Risikoklassensystematik der MorgenFund 
GmbH ergeben sich 3 Fak toren, die wesentlichen Ein fluss auf 
die Ein stufung dieser Investmentfonds in eine Risiko klasse 
haben.

• Bonität des Emittenten – Die Bonität beschreibt die 
Kredit wür dig keit und Zahlungsfähigkeit eines Emittenten 
und gilt als Maß stab für die Sicherheit einer Anleihe. Die 
Rating agenturen (wie z. B. S&P oder Moody’s) unter-
scheiden bezüglich der Ein stufung der Bonität zwischen 
Anleihen mit Investment Grade und Anleihen mit Non- 
Investment Grade.

 Investment-Grade-Anleihen verfügen über Ratings im 
Bereich AAA und BBB- (oder Aaa und Baa3 bei Moody’s). 
Die Wahr scheinlichkeit, dass der Emittent alle Zins- und 
Rück zah lungen nicht rechtzeitig und nicht im vollen 
Um fang erfüllen kann, wird als vergleichsweise niedrig ein-
geschätzt, wobei diese Wahrscheinlichkeit innerhalb der 
Investment-Grade-An leihen mit fallendem Rating steigt.

 Non-Investment-Grade-Anleihen haben Ratings im 
Bereich von BB+ bis D (oder Ba1 bis non rated bei Moody’s). 
Eine Aus fall wahr schein lich keit von Zins- und/oder Rück-
zahlungen ist bei Anleihen in dieser Bonitäts gruppe deut-
lich höher als bei Anleihen von Emittenten mit Invest ment 
Grade oder ist ein Zeit verzug oder Ausfall von Zahlungs ver-
pflich tungen bereits ein getreten.

• Zinsänderungsrisiko – Der Käufer einer Anleihe ist dem 
Risiko von Kursverlusten ausgesetzt, wenn der Marktzins 
steigt. Das Zins änderungs risiko erhöht sich u. a. durch län-
gere Laufzeiten von Anleihen.

• Vom EUR abweichende Währungen/Fremd währungs-/
Wech sel kurs risiko – Notiert das Finanz instru ment in einer 
an deren Währung als EUR, entsteht ein Fremd währungs-
risi ko, da sich der Wechsel kurs des EUR im Ver hältnis zur 
Wäh rung, in der das Finanz instrument no tiert, zum Nach-
teil des Anlegers entwickeln kann.
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Mischfonds

Als Mischfonds bezeichnet man offene Invest ment fonds, die 
in verschiedene Anlage klassen inves tieren dürfen. Typischer-
weise in Aktien, Anleihen oder Geld markttitel, aber auch 
in sonstige Anlagen wie bei spielsweise Roh stoffe oder 
Wäh rungen. Durch die große Bandbreite möglicher Ver-
mögens gegen stände und Anlageregionen kann fast jedes 
ge wünschte Chance-Risiko-Verhältnis abgebildet werden.

Risikoklasse 2

• Eher defensiv ausgerichtete Mischfonds, die einen größe-
ren Wert auf den Erhalt des investierten Fondsvermögens 
legen, daher eine geringere Renditechance aufweisen 
und ein (im Vergleich zu Mischfonds mit einem mittleren 
Chance-Risiko-Profil) geringeres Risiko mit sich bringen. 
Grunds ätzlich können Mischfonds in alle Arten von Ver-
mö gens gegenständen (also z. B. auch Aktien und Roh-
stoffe) investieren.

Risikoklasse 3

• Bei Mischfonds mit einem mittleren Chance-Risiko-Profil 
werden Renditechancen verfolgt. Die Fonds weisen ein 
im Ver gleich zu eher defensiv ausgerichteten Mischfonds 
aber auch ein ge steigertes Risiko auf. Grundsätzlich 
können Misch fonds in alle Arten von Ver mögens gegen-
ständen (also z. B. auch Aktien und Rohstoffe) inves tieren.

Risikoklasse 4

• Offensiv ausgerichtete Mischfonds, bei denen das Ver fol-
gen von Renditechancen im Vordergrund steht, die aber 
Di ver si fi ka tions möglichkeiten nutzen können, um bei 
Bedarf in risiko ärmere Ver mögenswerte zu investieren. 
Offen siv ausgerich tete Mischfonds weisen im Vergleich 
zu Misch fonds mit mittlerem Chance-Risiko-Profil ein 
höheres Risikopotenzial auf, das dem von Aktien fonds 
ähn lich ist. Grundsätzlich können Misch fonds in alle Arten 
von Ver mö gens gegen ständen (also z. B. auch Aktien und 
Roh stoffe) investieren.

Offene Immobilienfonds

Bei einer Anlage in offenen Immobilienfonds kann der Ein-
fluss einer Fremdwährung – dadurch, dass die Fonds an teile 
in einer anderen Währung als EUR notieren oder der Invest-
ment fonds in Immo bilien außerhalb der Eurozone anlegt – 
ein risiko erhöhender Ein fluss faktor sein. Der Wechsel kurs 
dieser Fremd währung zum EUR kann sich für den Kunden 
nach teilig ent wickeln und damit zu Ver lusten im Anteils wert 
oder zu geringeren Ausschüttungen führen.

Risikoklasse 2

• Offene Immobilienfonds in EUR

 Offene Immobilienfonds in EUR sind offene Invest ment-
fonds, die überwiegend in Immobilien in der Eurozone 
inves tieren und die Anteile in EUR ausgeben.

Risikoklasse 4

• Offene Immobilienfonds in Währungen

 Offene Immobilienfonds in Währungen sind offene Invest-
ment fonds, die in globale Immobilien – im Wesentlichen 
außerhalb der Eurozone – investieren. Sie können ihre 
Anteile in EUR oder einer Fremdwährung ausgeben.

Rohstofffonds

Rohstofffonds sind offene Investmentfonds einschließlich 
ETF, die in eine bestimmte Auswahl an Roh stoffen wie bei-
spielsweise Edel metalle, Öl und Gas, Industriemetalle und 
Agrargüter inves tieren. Ein Rohstofffonds bildet meist die 
Ge wichtung eines Rohstoff index ab, der aus verschiedenen 
Rohstoffen besteht. Es gibt aber auch Roh stoff fonds, die 
aktive Handelsstrategien verfolgen. Andere Rohstofffonds 
investieren nur in bestimmte Rohstoffe, z. B. nur in Gold.

Risikoklasse 4

• Diversifizierte Rohstofffonds

 Diversifizierte Rohstofffonds zeichnen sich da  durch aus, 
dass sie in unterschiedliche Arten von Rohstoffen investie-
ren und/oder die abgebildeten Indizes in Summe mindes-
tens 9 unterschiedliche Referenzwerte/-kurse beinhalten. 
Sie können ihre Anteile in EUR oder einer Fremd währung 
ausgeben.

Risikoklasse 5

• Fonds auf weniger diversifizierte Rohstoffindizes

 Fonds auf weniger diversifizierte Rohstoffindizes bilden 
einen oder mehrere Indizes ab, die in Summe weniger als 
9 unterschiedliche Referenz werte/-kurse beinhalten. Sie 
können ihre Anteile in EUR oder einer Fremdwährung aus-
geben.

Strukturierte Fonds 
(z. B. synthetische ETF und synthetische Fonds)

Bei strukturierten Fonds handelt es sich um offene Invest-
ment fonds, inkl. ETF, welche die Wert entwicklung eines 
Index syn thetisch nachbilden, d. h. nicht durch direkte 
Invest ments in die Index werte. Zur Erreichung des Anlage-
ziels er werben diese Invest mentfonds in der Regel handel-
bare Ver mögenswerte und schließen mit einem Kontra-
henten (in der Regel einer Bank) ein Deri vate geschäft (u. a. 
Swaps) ab, über das die Wert ent wicklung der Vermögens-
wer te des Fonds mit der Wert ent wicklung des jeweiligen 
In dex getauscht wird.

Risikoklasse 4

• Synthetische ETF/Indexfonds auf 
diversifizierte Indizes

 Synthetische ETF und Indexfonds auf diversifi zierte 
Indizes sind offene Investmentfonds, die einen oder meh-
rere Indizes (z. B. DAX, Dow Jones Industrial Average) 
überwiegend syn the tisch nachbilden. In der Risikoklasse 4 
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Risikoklasse 1

• Geldmarktfonds in EUR

 Geldmarktfonds sind offene Investmentfonds, die bei-
spielsweise in Anleihen oder auch Termin gelder mit einer 
Rest lauf zeit bis zu 12 Monaten investieren. In der Risiko-
klasse 1 finden sich Geldmarktfonds, die überwiegend in 
EUR-notierte An leihen und / oder Geldmarkttitel inves-
tieren und ihre Anteile in EUR ausgeben. Außer dem kön-
nen auch Geldmarktfonds in der Risiko klasse 1 sein, die 
in An leihen investieren, die in einer Fremd währung notie-
ren, sofern das Währungsrisiko abgesichert wird und die 
Fonds anteile auf EUR lauten (sogenannte „EUR-hedged“-
Anteil klassen).

Risikoklasse 2

• Rentenfonds/Renten-ETF mit Schwerpunkt auf 
Anleihen mit Investment Grade in EUR

 Rentenfonds/Renten-ETF mit Schwerpunkt auf Anleihen 
mit Invest ment-Grade in EUR sind offene Invest ment-
fonds, die ihren Anlage schwer punkt in Anleihen mit Invest-
ment Grade haben bzw. in Indizes, die Anleihen mit Invest-
ment Grade Rating abbilden. In der Risiko klasse 2 finden 
sich die Renten fonds, die überwiegend in EUR-notierte 
An leihen investieren und ihre Anteile in EUR ausgeben. 
Außer dem können auch Renten fonds in der Risikoklasse 
2 sein, die grund sätzlich in Anleihen investiert sind, die in 
einer Fremd währung notieren, sofern das Währungs risiko 
abge sichert wird und die Invest ment  fonds anteile auf EUR 
lau ten (sogenannte „EUR-hedged“-Anteilklassen).

Risikoklasse 3

• International gestreute Rentenfonds/
physische Renten-ETF überwiegend mit Anleihen 
mit Investment Grade

 International gestreute Rentenfonds / Renten-ETF über-
wie gend mit Anleihen mit Investment Grade sind offene 
Invest ment fonds, die überwiegend in Anleihen mit Invest-
ment Grade Rating, aber auch in Anleihen mit einem 
schlech teren Rating investieren können. Sie können außer-
dem in Anleihen in unter schied lichen Währungen inves-
tieren. International gestreute phy sische Renten-ETF 
bilden Indizes nach, die global gestreute An leihen mit 
über wiegend Investment Grade Rating enthalten, aber 
auch Anleihen mit einem schlechteren Rating enthalten 
können. Die Investmentfondsanteile können in EUR oder 
Fremd währung begeben sein.

Risikoklasse 4

• Rentenfonds/Renten-ETF in einer Fremdwährung
 und
• Geldmarktfonds in einer Fremdwährung

 Rentenfonds, Renten-ETF oder Geldmarktfonds in einer 
Fremd währung sind offene Invest ment fonds, deren 
An leihen-Port folio und Termingelder überwiegend in 
einer einzigen Fremd währung (andere Währung als EUR) 
inves tiert sind oder die ihre Anteile in der entsprechenden 
Fremd wäh rung ausgeben.

• Rentenfonds/Renten-ETF mit Schwerpunkt auf 
spekulativen bis sehr spekulativen Anleihen 
(Non-Investment Grade)

 Rentenfonds/Renten-ETF mit Schwerpunkt auf spe ku -
la tiven bis sehr spekulativen Anleihen sind offene Invest-
ment fonds, die ihren Anlage schwer punkt in Anleihen mit 
Non-Invest ment Grade haben ; d. h., sie investieren in 
An leihen mit einem Rating schlechter als BBB-, bzw. in 
Indi zes, die Non-Invest ment-Grade-Anleihen abbilden. 
Diese Invest mentfonds können in Anleihen investieren, die 
in EUR oder einer Fremdwährung notieren, und können 
ihre Fonds anteile in EUR oder Fremd währung ausgeben.

Aktienfonds inkl. physischer Aktien-ETF

Eine Investition in Einzelaktien ist unabhängig von ihrem 
Herkunfts land, ihrer Währung oder Markt kapi ta lisierung 
mit einem ver gleichsweise hohen Risiko verbunden.

Ein risikoreduzierender Faktor bei einer Aktienanlage kann 
ein diversi fiziertes Invest ment, beispiels weise über einen 
offenen Invest mentfonds bzw. ETF, sein. Hierbei kann es aber 
auch Anlage schwerpunkte wie z. B. Aktien aus Emerging 
Markets oder Roh stoffaktien geben, die den risiko re du-
zierenden Faktor der Diver sifikation wieder aufheben.

Risikoklasse 4

• Aktienfonds/Aktien-ETF

 Aktienfonds bzw. Aktien-ETF sind offene Invest ment fonds, 
die in breit gestreute globale oder euro päische Aktien 
bzw. Aktienindizes investieren. Die Investmentfonds kön-
nen ihre Anteile in EUR oder Fremdwährung ausgeben.

Risikoklasse 5

• Aktienfonds/Aktien-ETF in Emerging Markets

 Aktienfonds in Emerging Markets sind offene Invest-
ment fonds, die vor allem in Aktien bzw. Aktien indizes 
der soge nannten Schwellenländer inves tieren. Dazu zäh-
len Staaten wie China und Indien, ebenso beispiels weise 
zentral- und ost europäische Länder wie Rumänien oder 
Bulgarien. Die Investmentfonds investieren meist breit 
ge streut in Unter nehmen dieser Länder oder in Unter-
neh men, die in einer beson deren Geschäfts be ziehung 
zu diesen Ländern stehen. Sie können ihre Anteile in EUR 
oder Fremd währung ausgeben.

• Rohstoffaktienfonds

 Rohstoffaktienfonds sind offene Investmentfonds, die 
in Aktien von Unternehmen investieren, die sich primär 
mit der Suche und Entdeckung von Rohstoffquellen, mit 
dem Abbau und der Produktion von Rohstoffen beschäf-
tigen. Sie können ihre Anteile in EUR oder Fremdwährung 
ausgeben.
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Mischfonds

Als Mischfonds bezeichnet man offene Invest ment fonds, die 
in verschiedene Anlage klassen inves tieren dürfen. Typischer-
weise in Aktien, Anleihen oder Geld markttitel, aber auch 
in sonstige Anlagen wie bei spielsweise Roh stoffe oder 
Wäh rungen. Durch die große Bandbreite möglicher Ver-
mögens gegen stände und Anlageregionen kann fast jedes 
ge wünschte Chance-Risiko-Verhältnis abgebildet werden.

Risikoklasse 2

• Eher defensiv ausgerichtete Mischfonds, die einen größe-
ren Wert auf den Erhalt des investierten Fondsvermögens 
legen, daher eine geringere Renditechance aufweisen 
und ein (im Vergleich zu Mischfonds mit einem mittleren 
Chance-Risiko-Profil) geringeres Risiko mit sich bringen. 
Grunds ätzlich können Mischfonds in alle Arten von Ver-
mö gens gegenständen (also z. B. auch Aktien und Roh-
stoffe) investieren.

Risikoklasse 3

• Bei Mischfonds mit einem mittleren Chance-Risiko-Profil 
werden Renditechancen verfolgt. Die Fonds weisen ein 
im Ver gleich zu eher defensiv ausgerichteten Mischfonds 
aber auch ein ge steigertes Risiko auf. Grundsätzlich 
können Misch fonds in alle Arten von Ver mögens gegen-
ständen (also z. B. auch Aktien und Rohstoffe) inves tieren.

Risikoklasse 4

• Offensiv ausgerichtete Mischfonds, bei denen das Ver fol-
gen von Renditechancen im Vordergrund steht, die aber 
Di ver si fi ka tions möglichkeiten nutzen können, um bei 
Bedarf in risiko ärmere Ver mögenswerte zu investieren. 
Offen siv ausgerich tete Mischfonds weisen im Vergleich 
zu Misch fonds mit mittlerem Chance-Risiko-Profil ein 
höheres Risikopotenzial auf, das dem von Aktien fonds 
ähn lich ist. Grundsätzlich können Misch fonds in alle Arten 
von Ver mö gens gegen ständen (also z. B. auch Aktien und 
Roh stoffe) investieren.

Offene Immobilienfonds

Bei einer Anlage in offenen Immobilienfonds kann der Ein-
fluss einer Fremdwährung – dadurch, dass die Fonds an teile 
in einer anderen Währung als EUR notieren oder der Invest-
ment fonds in Immo bilien außerhalb der Eurozone anlegt – 
ein risiko erhöhender Ein fluss faktor sein. Der Wechsel kurs 
dieser Fremd währung zum EUR kann sich für den Kunden 
nach teilig ent wickeln und damit zu Ver lusten im Anteils wert 
oder zu geringeren Ausschüttungen führen.

Risikoklasse 2

• Offene Immobilienfonds in EUR

 Offene Immobilienfonds in EUR sind offene Invest ment-
fonds, die überwiegend in Immobilien in der Eurozone 
inves tieren und die Anteile in EUR ausgeben.

Risikoklasse 4

• Offene Immobilienfonds in Währungen

 Offene Immobilienfonds in Währungen sind offene Invest-
ment fonds, die in globale Immobilien – im Wesentlichen 
außerhalb der Eurozone – investieren. Sie können ihre 
Anteile in EUR oder einer Fremdwährung ausgeben.

Rohstofffonds

Rohstofffonds sind offene Investmentfonds einschließlich 
ETF, die in eine bestimmte Auswahl an Roh stoffen wie bei-
spielsweise Edel metalle, Öl und Gas, Industriemetalle und 
Agrargüter inves tieren. Ein Rohstofffonds bildet meist die 
Ge wichtung eines Rohstoff index ab, der aus verschiedenen 
Rohstoffen besteht. Es gibt aber auch Roh stoff fonds, die 
aktive Handelsstrategien verfolgen. Andere Rohstofffonds 
investieren nur in bestimmte Rohstoffe, z. B. nur in Gold.

Risikoklasse 4

• Diversifizierte Rohstofffonds

 Diversifizierte Rohstofffonds zeichnen sich da  durch aus, 
dass sie in unterschiedliche Arten von Rohstoffen investie-
ren und/oder die abgebildeten Indizes in Summe mindes-
tens 9 unterschiedliche Referenzwerte/-kurse beinhalten. 
Sie können ihre Anteile in EUR oder einer Fremd währung 
ausgeben.

Risikoklasse 5

• Fonds auf weniger diversifizierte Rohstoffindizes

 Fonds auf weniger diversifizierte Rohstoffindizes bilden 
einen oder mehrere Indizes ab, die in Summe weniger als 
9 unterschiedliche Referenz werte/-kurse beinhalten. Sie 
können ihre Anteile in EUR oder einer Fremdwährung aus-
geben.

Strukturierte Fonds 
(z. B. synthetische ETF und synthetische Fonds)

Bei strukturierten Fonds handelt es sich um offene Invest-
ment fonds, inkl. ETF, welche die Wert entwicklung eines 
Index syn thetisch nachbilden, d. h. nicht durch direkte 
Invest ments in die Index werte. Zur Erreichung des Anlage-
ziels er werben diese Invest mentfonds in der Regel handel-
bare Ver mögenswerte und schließen mit einem Kontra-
henten (in der Regel einer Bank) ein Deri vate geschäft (u. a. 
Swaps) ab, über das die Wert ent wicklung der Vermögens-
wer te des Fonds mit der Wert ent wicklung des jeweiligen 
In dex getauscht wird.

Risikoklasse 4

• Synthetische ETF/Indexfonds auf 
diversifizierte Indizes

 Synthetische ETF und Indexfonds auf diversifi zierte 
Indizes sind offene Investmentfonds, die einen oder meh-
rere Indizes (z. B. DAX, Dow Jones Industrial Average) 
überwiegend syn the tisch nachbilden. In der Risikoklasse 4 

R
K

I M
FP

 
09

/2
02

2 
Se

ite
 4

 v
on

 6

Risikoklasse 1

• Geldmarktfonds in EUR

 Geldmarktfonds sind offene Investmentfonds, die bei-
spielsweise in Anleihen oder auch Termin gelder mit einer 
Rest lauf zeit bis zu 12 Monaten investieren. In der Risiko-
klasse 1 finden sich Geldmarktfonds, die überwiegend in 
EUR-notierte An leihen und / oder Geldmarkttitel inves-
tieren und ihre Anteile in EUR ausgeben. Außer dem kön-
nen auch Geldmarktfonds in der Risiko klasse 1 sein, die 
in An leihen investieren, die in einer Fremd währung notie-
ren, sofern das Währungsrisiko abgesichert wird und die 
Fonds anteile auf EUR lauten (sogenannte „EUR-hedged“-
Anteil klassen).

Risikoklasse 2

• Rentenfonds/Renten-ETF mit Schwerpunkt auf 
Anleihen mit Investment Grade in EUR

 Rentenfonds/Renten-ETF mit Schwerpunkt auf Anleihen 
mit Invest ment-Grade in EUR sind offene Invest ment-
fonds, die ihren Anlage schwer punkt in Anleihen mit Invest-
ment Grade haben bzw. in Indizes, die Anleihen mit Invest-
ment Grade Rating abbilden. In der Risiko klasse 2 finden 
sich die Renten fonds, die überwiegend in EUR-notierte 
An leihen investieren und ihre Anteile in EUR ausgeben. 
Außer dem können auch Renten fonds in der Risikoklasse 
2 sein, die grund sätzlich in Anleihen investiert sind, die in 
einer Fremd währung notieren, sofern das Währungs risiko 
abge sichert wird und die Invest ment  fonds anteile auf EUR 
lau ten (sogenannte „EUR-hedged“-Anteilklassen).

Risikoklasse 3

• International gestreute Rentenfonds/
physische Renten-ETF überwiegend mit Anleihen 
mit Investment Grade

 International gestreute Rentenfonds / Renten-ETF über-
wie gend mit Anleihen mit Investment Grade sind offene 
Invest ment fonds, die überwiegend in Anleihen mit Invest-
ment Grade Rating, aber auch in Anleihen mit einem 
schlech teren Rating investieren können. Sie können außer-
dem in Anleihen in unter schied lichen Währungen inves-
tieren. International gestreute phy sische Renten-ETF 
bilden Indizes nach, die global gestreute An leihen mit 
über wiegend Investment Grade Rating enthalten, aber 
auch Anleihen mit einem schlechteren Rating enthalten 
können. Die Investmentfondsanteile können in EUR oder 
Fremd währung begeben sein.

Risikoklasse 4

• Rentenfonds/Renten-ETF in einer Fremdwährung
 und
• Geldmarktfonds in einer Fremdwährung

 Rentenfonds, Renten-ETF oder Geldmarktfonds in einer 
Fremd währung sind offene Invest ment fonds, deren 
An leihen-Port folio und Termingelder überwiegend in 
einer einzigen Fremd währung (andere Währung als EUR) 
inves tiert sind oder die ihre Anteile in der entsprechenden 
Fremd wäh rung ausgeben.

• Rentenfonds/Renten-ETF mit Schwerpunkt auf 
spekulativen bis sehr spekulativen Anleihen 
(Non-Investment Grade)

 Rentenfonds/Renten-ETF mit Schwerpunkt auf spe ku -
la tiven bis sehr spekulativen Anleihen sind offene Invest-
ment fonds, die ihren Anlage schwer punkt in Anleihen mit 
Non-Invest ment Grade haben ; d. h., sie investieren in 
An leihen mit einem Rating schlechter als BBB-, bzw. in 
Indi zes, die Non-Invest ment-Grade-Anleihen abbilden. 
Diese Invest mentfonds können in Anleihen investieren, die 
in EUR oder einer Fremdwährung notieren, und können 
ihre Fonds anteile in EUR oder Fremd währung ausgeben.

Aktienfonds inkl. physischer Aktien-ETF

Eine Investition in Einzelaktien ist unabhängig von ihrem 
Herkunfts land, ihrer Währung oder Markt kapi ta lisierung 
mit einem ver gleichsweise hohen Risiko verbunden.

Ein risikoreduzierender Faktor bei einer Aktienanlage kann 
ein diversi fiziertes Invest ment, beispiels weise über einen 
offenen Invest mentfonds bzw. ETF, sein. Hierbei kann es aber 
auch Anlage schwerpunkte wie z. B. Aktien aus Emerging 
Markets oder Roh stoffaktien geben, die den risiko re du-
zierenden Faktor der Diver sifikation wieder aufheben.

Risikoklasse 4

• Aktienfonds/Aktien-ETF

 Aktienfonds bzw. Aktien-ETF sind offene Invest ment fonds, 
die in breit gestreute globale oder euro päische Aktien 
bzw. Aktienindizes investieren. Die Investmentfonds kön-
nen ihre Anteile in EUR oder Fremdwährung ausgeben.

Risikoklasse 5

• Aktienfonds/Aktien-ETF in Emerging Markets

 Aktienfonds in Emerging Markets sind offene Invest-
ment fonds, die vor allem in Aktien bzw. Aktien indizes 
der soge nannten Schwellenländer inves tieren. Dazu zäh-
len Staaten wie China und Indien, ebenso beispiels weise 
zentral- und ost europäische Länder wie Rumänien oder 
Bulgarien. Die Investmentfonds investieren meist breit 
ge streut in Unter nehmen dieser Länder oder in Unter-
neh men, die in einer beson deren Geschäfts be ziehung 
zu diesen Ländern stehen. Sie können ihre Anteile in EUR 
oder Fremd währung ausgeben.

• Rohstoffaktienfonds

 Rohstoffaktienfonds sind offene Investmentfonds, die 
in Aktien von Unternehmen investieren, die sich primär 
mit der Suche und Entdeckung von Rohstoffquellen, mit 
dem Abbau und der Produktion von Rohstoffen beschäf-
tigen. Sie können ihre Anteile in EUR oder Fremdwährung 
ausgeben.
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fin den sich die Fonds, deren abgebildete In dizes dabei in 
Summe min des tens 9 unterschiedliche Referenzwerte 
beinhalten. Sie können ihre Anteile in EUR oder einer 
Fremd währung ausgeben.

Risikoklasse 5

• Synthetische ETF/Indexfonds auf 
Emerging-Markets-Aktien

 Synthetische ETF und Indexfonds auf Emerging-Markets-
Aktien sind offene Investmentfonds, die einen oder mehre-
re Aktienindizes mit Fokus auf Emerging-Markets-Länder 
überwiegend synthetisch nachbilden. Sie können ihre 
Anteile in EUR oder einer Fremdwährung ausgeben.

• Synthetische ETF/Indexfonds auf Rohstoffaktien 
bzw. weniger diversifizierte Rohstoffindizes

 Synthetische ETF und Indexfonds auf Roh stoff aktien 
bzw. weniger diversifizierte Rohstoffindizes sind offene 
Invest ment fonds, die einen oder mehrere Indizes mit 
Fokus auf Roh stoffaktien bzw. weniger diver sifizierte 
Roh stoff indizes (in Summe weniger als 9 unter schiedliche 
Referenz werte/-kurse) überwiegend synthetisch nach-
bilden. Sie können ihre Anteile in EUR oder einer Fremd-
währung ausgeben.

Hinweis zur Berücksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken können sich grundsätzlich negativ 
auf den erwarteten/geschätzten Marktpreis und/oder die 
Liqui dität eines Vermögensgegenstands eines Invest ment-
ver mögens und somit auf die Rendite eines Invest ment ver-
mögens des MorgenFund private Beratungs uni versums aus-
wirken. Wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken sind als Bestand-
teil des für die Zuordnung einzelner Invest ment fonds zu einer 
Risikoklasse bestimmen den, typisiert ermittelten durch-
schnittlichen historischen Verlust potentials berück sichtigt.
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