Kundenbefragungsbogen MFP L A+SA 1/3 09/2022

Depot (soweit vorhanden)
Kundenbefragungsbogen
L [ [ 1 [ |

WPH/EI

1. Kunde Nachname Alle Vornamen gemaB Ausweis Geburtsdatum

l I I |

Geburtsdatum

2. Kunde Nachname Alle Vornamen gemaB Ausweis

l I I |

Beratungsfrei eingehende Kauforder in 3. AIF Fonds wird die MorgenFund GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg anhand der nachfolgend getatigten Angaben zu
Kenntnissen und Erfahrungen ausfiihren. Besagte Angaben werden ebenfalls zu Zwecken des Zielmarktabgleichs mit den Vorgaben des Fonds-Emittenten genutzt. Die
MorgenFund GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg bittet daher um die Angabe vollstandiger und richtiger Informationen zu lhren Kenntnissen und Erfahrungen sowie
um Information iiber Anderungen. Bitte sprechen Sie Ihren Anlageberater bei Fragen oder die MorgenFund GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg unter der Rufnummer

+35223645-020 an.

1) lhre Kenntnisse und/oder Erfahrungen
1a) Kennzeichnen Sie die Produktarten innerhalb der einzelnen Risikoklassen, in der Sie bereits Kenntnisse und/oder Erfahrungen sammeln konnten. Bitte geben Sie auch an,
iber welchen Zeitraum (,iiber 1 Jahr” oder ,bis 1 Jahr") Sie bereits Kenntnisse und/oder Erfahrungen in der jeweiligen Produktart sammeln konnten.

Profil 1

Durchschnittl. historisches
Verlustpotential in einem
12-Monats-Zeitraum von
0% -0,1% (rein indikativ)*

Profil 2

Durchschnittl. historisches
Verlustpotential in einem
12-Monats-Zeitraum von
bis zu 5 % (rein indikativ)*

Profil 3

Durchschnittl. historisches
Verlustpotential in einem
12-Monats-Zeitraum von
bis zu 10 % (rein indikativ)*

Profil 4

Durchschnittl. historisches
Verlustpotential in einem
12-Monats-Zeitraum von
bis zu 25 % (rein indikativ)*

Profil 5

Durchschnittl. historisches
Verlustpotential in einem
12-Monats-Zeitraum von
bis zu 50 % (rein indikativ)*

Anleihen/Rentenfonds
inkl. physische Renten-
ETF/Geldmarktfonds

» Geldmarktfonds in EUR

« EUR-Anleihen mit guter
bis sehr guter Bonitdat
(Investment Grade)
und einer Restlaufzeit
<7 Jahren

« Rentenfonds/Renten-
ETFs mit Schwerpunkt
auf Investment Grade
Anleihen in EUR

« EUR-Anleihen mit
Investment Grade
und einer Restlaufzeit
von 7 bis 15 Jahren

« International gestreute
Rentenfonds/physische
Renten-ETFs Uberwie-
gend mit Investment
Grade Anleihen

« Anleihen/Rentenfonds/
Renten-ETFsin einer
Fremdwéhrung

« Anleihen/Rentenfonds/
Renten-ETFs mit
Schwerpunkt auf Non
Investment Grade

« Geldmarktfonds in einer

« Sehr spekulative
bis hoch spekulative
Anleihen niedrigster
Bonitat
(Non Investment Grade)

[T iber 1 Jahr
[ bis 1 Jahr

Fremdwd&hrung
[T iiber 1 Jahr [ iber 1 Jahr [ iber 1 Jahr [T iber 1 Jahr [ iber 1 Jahr
[ bis 1 Jahr [ bis 1 Jahr [ bis 1 Jahr [T bis 1 Jahr [ bis 1 Jahr
Aktien/Aktienfonds inkl. « Aktienfonds/Aktien- « Einzelaktien
physische Aktien-ETF ETFs « Aktienfonds/Aktien-
ETFsin Emerging
Markets

« Rohstoffaktienfonds
[ tiber 1 Jahr
E bis 1 Jahr

Mischfonds

« Eher defensiv ausge-
richtete Mischfonds,
die einen gréBeren
Wert auf den Erhalt
des investierten
Fondsvermégens legen
und daher eine gerin-
gere Renditechance
aufweisen

[ iber 1 Jahr
[ bis 1 Jahr

« Mischfonds mit
einem mittleren
Chance-/Risikoprofil
die Renditechancen
verfolgen, aber ein
im Vergleich zu eher
defensiv ausgerichteten
Mischfonds gestei-
gertes Risiko aufweisen

[ iiber 1 Jahr
[ bis 1 Jahr

« Offensiv ausgerichtete
Mischfonds, bei denen
das Verfolgen von
Renditechancen im
Vordergrund steht, die
aber Diversifikations-
méglichkeiten nutzen
kénnen, um bei
Bedarfin risikodrmere
Vermogenswerte zu
investieren

[T iber 1 Jahr
[ bis 1 Jahr

Offene Immobilienfonds

« Offene Immobilienfonds
in EUR

[ dber 1 Jahr

« Offene Immobilienfonds
in Wahrungen

ﬁ tber 1 Jahr

(z. B. synthetische ETF
und systematische
Fonds)

Indexfonds auf diversi-
fizierte Indizes

[T iber 1 Jahr
[T bis 1 Jahr

I_ bis 1 Jahr H bis 1 Jahr
Rohstofffonds « Diversifizierte « Fonds auf wenig diversi-
Rohstofffonds fizierte Rohstoffindizes
lj Uber 1 Jahr l: lber 1 Jahr
[T bis 1 Jahr [ bis 1 Jahr
Strukturierte Fonds « Synthetische ETFs/ « Synthetische ETFs/

Indexfonds auf
Emerging Markets-
Aktien und auf
Rohstoffaktien

[ tiber 1 Jahr
[ bis 1 Jahr
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1b) Geschéftsumfang

Wertpapiertransaktionen |_‘ max. 2
pro Jahr

[[13-5

[ 2.000-5.000 EUR

[Te-10

[ tiber 5.000 EUR

["] mehrals10

Durchschnittliche

[T unter 2.000 EUR
OrdergréBe T

1c) Welche Wertpapierdienstleistungen haben Sie in der Vergangenheit in Anspruch genommen?

| H beratungsfreie Anlagegeschafte [T Anlageberatung [77 Vermsgensverwaltung H keine Dienstleistung in Anspruch genommen

1d) Gegenwadrtiger oder relevanter friiherer Beruf

E Mitglied der Geschdaftsleitung
[T] Wirtschaftsprifer/Steuerberater
["1 anderer Freiberufler

D Handwerker
ﬁ anderer Beruf
[] keine Angabe

H kaufm. Angestellter in einem Finanzdienstleistungsunternehmen
H sonstiger kaufmdnnischer Angestellter

H technischer Angestellter

1e) Berufliche Qualifikation/Ausbildung

H Ausbildung zum Bank-/Sparkassenkaufmann, Investmentkaufmann oder Kaufmann fiir Versicherungen und Finanzen, Fachrichtung Finanzdienstleistungen

l_ Bank-/Sparkassenfachwirt oder Bank-Sparkassenbetriebswirt (Abschluss an einer Bank-/Sparkassenakademie oder IHK-Abschluss), Investment-Fachwirt (IHK),
Fachberater fur Finanzdienstleistungen (IHK), gepriifter Fachwirt fir Versicherungen und Finanzen, Fachwirt fir Finanzberatung (IHK-Abschluss)

I_ Wirtschaftswissenschaftlicher Studienabschluss an Hochschule, Fachhochschule oder gleichwertiger Abschluss
(z.B. Fachrichtung Banken, Finanzdienstleistung, Kapitalmarkt)

I_ Andere Ausbildung l_ Keine Angabe

2) Finanzielle Verhdltnisse
Bitte geben Sie bei Gemeinschaftsdepots die Summe fiir alle Depotinhaber an.

2a) Vermdgen

[ unter 10.000 EUR
[ unter 10.000 EUR
[ unter 10.000 EUR
- sonstiges Vermdgen (z. B. Rickkaufswert Kapital-LV, unternehmerische Beteiligung, etc.) D unter 10.000 EUR

I_ 10.000-50.000 EUR
E 10.000-50.000 EUR
I_ 10.000-50.000 EUR
I: 10.000-50.000 EUR

[ tber 50.000 EUR
[ uber 50.000 EUR
[ iiber 50.000 EUR
[ iiber 50.000 EUR

- Kontoguthaben, Spareinlagen, Festgelder
- Wertpapiervermdgen

- Immobilienvermégen

2b) Verbindlichkeiten
| [ unter 10.000 EUR

[7110.000-50.000EUR [ | iiber 50.000 EUR |

2c) Nettovermégen (Vermdgen abziglich Verbindlichkeiten)

| [ unter 0 EUR [T 0-50.000 EUR [ tber 50.000 EUR |

2d) Monatliche Einkiinfte (netto)

- aus Kapitalvermégen

- aus nichtselbststandiger Arbeit
- aus selbststandiger Arbeit/Gewerbebetrieb

- weitere Einklnfte (Land- und Forstwirtschaft, Vermietung und Verpachtung, etc.)

[T unter 2.000 EUR
[ unter 2.000 EUR
[ unter 2.000 EUR
[ unter 2.000 EUR

1 2.000-5.000 EUR
1 2.000-5.000 EUR
[ 2.000-5.000 EUR
[ 2.000-5.000 EUR

[ iiber 5.000 EUR
[ tber 5.000 EUR
[ tber 5.000 EUR
["] tiber 5.000 EUR

2e) Monatliche Ausgaben (z. B. Lebensunterhalt, Kreditzinsen, Tilgung, Miete, etc.)

[ unter 2.000 EUR

[ 2.000-5.000 EUR

[ tber 5.000 EUR

2f) Freie monatliche Liquiditat (monatliche Einkinfte abziiglich monatlicher Ausgaben)

I_ unter 0 EUR

[ ] 0-2.000EUR

[ tber 2.000 EUR
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3) Anlageziel

3a) Zeithorizont lhrer Anlagen in Investmentfonds

| [T unter 3 Jahre

[ 3-5Jahre

[ Gber 5 Jahre

3b) Welchen Anlagezweck verfolgen Sie?

| D Vermégensvorsorge fir das Alter

[7 Vermégen auf- und ausbauen

E Risikoorientierte bzw. spekulative Anlage

3c) Bis zu welcher Risikoklasse mochten Sie maximal investieren?

Profil 1

Durchschnittl. historisches
Verlustpotential in einem
12-Monats-Zeitraum von
0% -0,1% (rein indikativ)*

Profil 2

Durchschnittl. historisches
Verlustpotential in einem
12-Monats-Zeitraum von
bis zu 5 % (rein indikativ)*

Profil 3

Durchschnittl. historisches
Verlustpotential in einem
12-Monats-Zeitraum von
bis zu 10 % (rein indikativ)*

Profil 4

Durchschnittl. historisches
Verlustpotential in einem
12-Monats-Zeitraum von
bis zu 25 % (rein indikativ)*

Profil 5

Durchschnittl. historisches
Verlustpotential in einem
12-Monats-Zeitraum von
bis zu 50 % (rein indikativ)*

[ [ [] [ [

4) Nachhaltigkeitspraferenzen

4a) Méchten Sie, dass wir bei der Beratung zu einer Anlage in Investmentfonds Nachhaltigkeitspraferenzen** einbeziehen?

D Ja — Detailliertere Angaben zu Ihren Praferenzen werden unter Punkt 4b) abgefragt. Mehrfachnennungen und Kombinationen der Préferenzen sind maglich.
H Nein

4b) Welche Auspragung oder Auspragungen von Nachhaltigkeit sollen die empfohlenen Investmentfonds aufweisen?

I— Okologisch nachhaltige Investitionen gem&B Taxonomie-Verordnung**
In welchem Umfang sollen die empfohlenen Investmentfonds mindestens 6kologisch nachhaltig gemé&B Taxonomie-Verordnung investieren?

[ tber0% [] mindestens 20 % [] mindestens 50 %

I_ Okologisch und/oder sozial nachhaltige Investitionen gemé&B SFDR**
In welchem Umfang sollen die empfohlenen Investmentfonds mindestens 6kologisch und/oder sozial nachhaltig gema&B SFDR investieren?

H Uber 0% I_ mindestens 20 % I_ mindestens 50 %

I_ Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls)**
Die empfohlenen Investmentfonds sollen die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAls) auf die folgenden Indikatoren fir Nachhaltigkeit** beriicksichtigen :
|— Indikatoren aus dem Bereich Treibhausgasemissionen
[ Indikatoren aus dem Bereich Biodiversitét
E Indikatoren aus dem Bereich Wasserverschmutzung
E Indikatoren aus dem Bereich geféhrliche Abfalle
I: Indikatoren aus den Bereichen soziale Themen und Arbeitnehmerbelange
E Nur bei Immobilienfonds relevant: Indikatoren aus den Bereichen Energieeffizienz und fossile Brennstoffe
oder

E Alle vorgenannten Indikatoren

* Bitte beachten Sie die ,,Hinweise zum Kundenbefragungsbogen” und das ,Risikoklassen-Informationsblatt fiir MorgenFund private Kunden”.
Bei Fragen kénnen Sie uns auch gerne unter der Rufnummer +352 23645-020 persénlich kontaktieren.

** Weitere Informationen erhalten Sie in den Vorvertraglichen Informationen fiir MorgenFund private Kunden in der ab dem 02. August 2022 geltenden Fassung sowie
in dem Dokument ,Informationsblatt zu Nachhaltigkeitspraferenzen”. Dieses Dokument kénnen Sie auch unter www.morgenfund.com abrufen.

Unterschrift(en) des/der Depotinhaber(s)
Ich bin mir/Wir sind uns bewusst, dass die depotfiihrende Stelle die vorstehenden Angaben auswertet und sich vorbehdilt, einen Kundenauftrag nicht auszufihren, falls die
Risikoklasse der gewdhlten Fonds die auf diesem Bogen angegebenen Kenntnisse und Erfahrungen (siehe Punkt 1a)) oder die maximale Risikoklasse (siehe Punkt 3¢)) Gibersteigt.
Die Basisinformationsbroschiire iiber Vermégensanlagen in Investmentfonds bzw. ggf. ,Grundlagenwissen Wertpapiere & Investmentfonds”
wurde mir/uns zur Verfiigung gestellt.

Unterschrift 2. Depotinhaber/in oder bei
Minderjahrigen des 2. gesetzlichen Vertreters

Unterschrift 1. Depotinhaber/in oder bei

Ort, Datum Minderjdhrigen des gesetzlichen Vertreters

X X X
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Hinweise zum
Kundenbefragungsbogen

MorgenFund private berat Sie zu Anlagen in ausgewdéhlten
Investmentfonds. Bitte entnehmen Sie ndhere Angaben zum
Beratungsuniversum den Angaben zur Angebotspalette von
MorgenFund private.

Die Anlage in Investmentfonds ist eine flexible und vielgestaltige
Anlageform. Um bei der Anlageberatung in lhrem besten
Interesse handeln zu kénnen, sind wir gesetzlich verpflichtet,
bestimmte Angaben bei lhnen zu erheben. Dies soll uns helfen,
Ihnen aus unserer Produktpalette nur solche Investmentfonds zu
empfehlen, die fur Sie geeignet sind. Die Geeignetheit beurteilt
sich danach, ob ein Geschéaft Ihren Anlagezielen (einschlieBlich
Risikotoleranz) entspricht, die hieraus erwachsenden Anlageri-
siken fir Sie entsprechend lhren Anlagezielen finanziell tragbar
sind und Sie mit lhren Kenntnissen und Erfahrungen die hieraus
erwachsenden Anlagerisiken verstehen kénnen.

Die von lhnen getdtigten Angaben zu Kenntnissen und Erfah-
rungen bzw. die von lhnen im Kundenbefragungsbogen festge-
legte maximale Risikoklasse fir Ihr Depot (Anlegertyp) werden
wir auch bei der Abwicklung Ihrer beratungsfrei eingehenden
Kauforder beriicksichtigen.

Bitte beachten Sie, dass wir Sie beim erstmaligen Kauf eines
Investmentfonds informieren, falls die Risikoklasse des Invest-
mentfonds Uber Ihrer persénlichen Depotrisikoklasse liegt. In
einem solchen Fall besteht die Méglichkeit, dass Sie nicht Gber
die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen verfiigen, um die
Risiken in Zusammenhang mit dem Investmentfonds, den Sie
kaufen mochten, angemessen beurteilen zu kénnen. Nach die-
ser Warnung treffen Sie die Entscheidung darlber, ob der Kauf
trotzdem ausgefihrt werden soll oder nicht. Mégliche Nachteile
aufgrund von Preisénderungen infolge einer hierdurch verzéger-
ten Orderausfiihrung gehen zu Ihren Lasten.

Die Angabe volisténdiger und richtiger Informationen im
Kundenbefragungsbogen ist daher unerldsslich, damit
MorgenFund private fiir Sie Anlageberatung erbringen kann
bzw. wir lhre Kauforder auch beratungsfrei abwickeln kénnen.

Gleichfalls bittet MorgenFund private auch um die Information
iiber Anderungen der von Ihnen getétigten Angaben.

Die im Kundenbefragungsbogen getatigten Angaben wird
MorgenFund private bei einer Anlageberatung von sich aus
nochmal validieren bzw. bei Bedarf ergdnzen.

oo
O\l,O MorgenFund

Bitte beachten Sie beim Ausfiillen des
Kundenbefragungsbogens folgendes:

1. lhre Kenntnisse und Erfahrungen
- die Risikoklassensystematik von MorgenFund private

MorgenFund private erfasst lhre Kenntnisse und Erfah-
rungen in Anlagegeschdaften anhand einer fiinfstufigen
Risikoklassensystematik. Dieser liegt eine Einstufung der fur
die MorgenFund private Kunden erhdltlichen Investment-
fonds nach ihrem Risikopotential zu Grunde. Die Angaben
zu Kenntnissen und Erfahrungen werden fir die MorgenFund
private Kunden fiur die Zwecke der Anlageberatung aber
auch fir die Abwicklung beratungsfreier Order eingesetzt.
Bitte beachten Sie hierzu auch das Risikoklassen-Informati-
onsblatt fiir MorgenFund private Kunden fiir weitergehende

Informationen.

2. lhrefinanziellen Verhaltnisse

Die Angaben zu lhren finanziellen Verhdltnissen (Vermégen
und Liquiditat) sind fir MorgenFund private sehr wichtig,
um im Rahmen einer Anlageberatung beurteilen zu kénnen,
ob die mit einer Anlage in einen bestimmten Investment-
fonds verbundenen Verlustrisiken fiir Sie tragbar sind. Wir
bitten Sie daher, méglichst umfassende Angaben zu lhren
finanziellen Verhdltnissen (einschlieBlich der bei anderen
Banken gehaltenen Vermégenswerte) zu tdtigen. Bei unzu-
reichenden Angaben kann MorgenFund private lhnen ggf.
keine Anlageempfehlung geben.

3. lhre Anlageziele

Bitte teilen Sie uns auch lhre Anlageziele mit. Dazu zdhlen
der von lhnen geplante Zeitraum einer Anlage in Invest-
mentfonds (Anlagehorizont), der Zweck lhrer Anlage sowie
Ihre maximale Risikoklasse fiir Ihr Depot.

Die maximale Risikoklasse lhres Depots spiegelt lhre
Risikobereitschaft im Zusammenhang mit einer Anlage in
Investmentfonds bei MorgenFund private (die sog. Risiko-
toleranz) wider. Bitte achten Sie darauf, dass die maxi-
male Risikoklasse die firr Sie unter ,Kenntnissen und/oder
Erfahrungen” bestimmte maximale Risikoklasse nicht tiber-
schreitet. Wahlen Sie eine maximale Risikoklasse aus, die
die Ubersteigt, in der Sie Kenntnisse und/oder Erfahrungen
angegeben haben, legt MorgenFund private aus Anleger-
schutzgriinden diejenige Risikoklasse als maximale Depot-
risikoklasse fest, in der Sie Kenntnisse und/oder Erfahrungen
angegeben haben.

Bei der Festlegung lhrer persénlichen maximalen Risiko-
klasse empfehlen wir Ihnen, Thre Angaben unter Beriick-
sichtigung lhrer gesamten bei uns beabsichtigten Geld-
anlagen sowie dem mit der Anlage verfolgten Zweck zu
tatigen. Dabei kénnen Sie sich an dem unter Abschnitt 1

- Ihre Kenntnisse und / oder Erfahrungen - angegebenen
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indikativen Verlustpotential der einzelnen Risikoklassen
orientieren. Ndhere Informationen zu der Risikoklassensys-
tematik finden Sie im Risikoklassen-Informationsblatt fiir
MorgenFund private Kunden.

Folgende weitere Hinweise méchten wir lhnen geben:

Wenn Sie kurzfristige Anlagen, d. h. bis zu einem Jahr, tati-
gen wollen, sind Fonds der Risikoklassen 2 - 5 bzw. Fonds
mit einem Ausgabeaufschlag nur sehr bedingt geeignet.
Grundsdétzlich sollten Sie bei Investmentfonds mittel- bis
langfristige Anlagezeitrdume einplanen.

Wenn Sie mehr als 30 % lhres Vermdgen in Investmentfonds
der Klasse 4 -5 anlegen, sollte diese Entscheidung bewusst
und Uberlegt getroffen werden. Vor allem bei langfristigen
Vermégensanlagen (z. B. Altersversorgung) kann eine ver-
starkte Berlicksichtigung von Aktienfonds, eine Produktart,
die MorgenFund private den Risikoklassen 4 - 5 zuordnet,
trotz des héheren Risikogehaltes einer solchen Anlage sinn-

voll sein.

lhre Nachhaltigkeitsprdferenzen

Zur Ermittlung lhrer Nachhaltigkeitspraferenzen werden wir
Sie in einem ersten Schritt fragen, ob Nachhaltigkeitspra-
ferenzen bei einer Beratung zu einer Anlage in Investment-
vermdgen einbezogen werden sollen. Wenn das der Fall ist,
erfragen wir in einem zweiten Schritt detailliertere Angaben

zu lhren Nachhaltigkeitspréferenzen in Bezug auf

« 6kologisch nachhaltige Investitionen nach der

Taxonomie-Verordnung

« nachhaltige Investitionen nach der Offenlegungs-

Verordnung

« die Beriicksichtigung von wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen (PAls) auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Informationen zu diesen Ausprégungen von Nachhaltigkeit
sowie zur Abfrage von Nachhaltigkeitspréferenzen und zur
Empfehlung geeigneter Investmentvermdgen erhalten Sie
in den Vorvertraglichen Informationen fir MorgenFund
private Kunden in der ab dem 02. August 2022 geltenden
Fassung sowie in dem Dokument ,Informationsblatt zu Nach-
haltigkeitspréferenzen”.

Besonderheiten bei Gemeinschaftsdepots

Bei Gemeinschaftsdepots bitten wir Sie, einen Depotinha-
ber/Anleger zu bestimmen, auf dessen Kenntnisse und/oder
Erfahrungen abgestellt werden soll und die entsprechenden
Angaben dieser Person in den Kundenbefragungsbogen ein-
zutragen. Bei den finanziellen Verhdltnissen bitten wir Sie,
die finanziellen Verhdltnisse der Gemeinschaft anzugeben.
Gleichfalls bitten wir darum, dass sich alle Depotinhaber
auf ein Anlageziel und eine maximale Depot-Risikoklasse
und auf gemeinsame Nachhaltigkeitspraferenzen fir das
Gemeinschaftsdepot einigen und entsprechende Angaben
im Kundenbefragungsbogen tatigen.

Bitte achten Sie bei Gemeinschaftsdepots darauf, dass
der Kundenbefragungsbogen von allen Depotinhabern
unterschrieben wird.

Bei Fragen kénnen Sie uns auch gerne unter der Rufnummer
+352 23645-020 personlich kontaktieren.
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Risikoklassen-
Informationsblatt fur
MorgenFund private Kunden

1. Grundziige der Risikoklassensystematik

MorgenFund private hat interne Risikoklassen festgelegt,
die fur Zwecke der Beratung, aber auch des sonstigen
Vertriebs von Investmentfonds eingesetzt werden und auf

einem durch MorgenFund private festgelegten internen

RisikomaB basieren.

Ziel der Risikoklassen ist es, den Risikogehalt verschiedener
Investmentfonds vergleichbar zu machen. So weist ein der
Risikoklasse 4 zugeordneter Investmentfonds ein héheres
Verlustpotenzial als ein der Risikoklasse 3 zugeordneter
Investmentfonds auf. Die Risikoklassen umfassen insge-
samt 5 Stufen. Ein Investmentfonds, der in die niedrigste

Risikoklasse (1 von 5) eingestuft wird, ist jedoch keine

risikolose Anlage.

Fir Zwecke der Zuordnung eines Investmentfonds zu einer
Risikoklasse wird das historische durchschnittliche Verlust-
potenzial zugrunde gelegt. Dieses beruht auf Daten der Ver-
gangenheit. Daten der Vergangenbheit sind kein verldsslicher
Indikator fur das kiinftige Verlustpotenzial und tatsachliche

Verluste bei einer Anlage in einen Investmentfonds.

2. Wichtige Hinweise

Aussagekraft der Risikoklassenlogik

Die Zuordnung eines Investmentfonds zu einer Risikoklasse

auf Basis des historischen Verlustpotenzials

- trifft eine rein indikative Aussage Uber das historische
durchschnittliche Verlustpotenzial eines einzelnen Finanz-
instruments in einer 12-monatigen Periode, basierend auf

einer typisierten Betrachtung,

« kann keine Aussage dariber treffen, welches Verlustpo-

tenzial ein Finanzinstrument in der Zukunft tatséachlich

haben wird,

« schlieBt nicht aus, dass Verluste in einem Finanzinstru-
ment in jedem zukiinftigen 12-Monats-Zeitraum, aber
auch zu einzelnen Zeitpunkten wéhrend der Anlagezeit,
auch deutlich iiber dem angegebenen historischen durch-
schnittlichen Verlustpotenzial liegen kénnen. Auch der
Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist méglich, und

zwar selbst dann, wenn das Finanzinstrument der nied-

rigsten Risikoklasse zugeordnet wurde.

oo
O\l,O MorgenFund

Keine Beriicksichtigung etwaiger Kreditfinanzierung

Die Zuordnung eines Finanzinstruments zu einer Risikoklasse
berlcksichtigt nicht die persénlichen Umstdnde des Kunden,
also etwa die Frage, ob dieser seine Kdufe in Finanzinstru-

menten kreditfinanziert.

Keine Beriicksichtigung von Kosten und Steuern

Bitte beachten Sie, dass beim Kauf und Verkauf von Invest-
mentfonds Kosten (wie beispielsweise Ausgabeaufschlége,
Gebuhren oder Provisionen) und Steuern anfallen kdnnen.
Diese wirken sich negativ auf die Nettowertentwicklung aus.
Bei der Einstufung einzelner Produkte in die Risikoklassen
wurden Kosten und Steuern auBer Betracht gelassen.

Gewdhlte Wahrungsperspektive

Die Risikoklassensystematik stellt auf die Perspektive eines
Anlegers mit EUR als Heimatwdhrung ab und nicht auf
eine ggf. abweichende persénliche Kundensituation oder
-wdhrung. Die Beratung durch MorgenFund private erfolgt
ausschlieBlich auf Eurobasis.

Zusatzinformationen zu Risiken
Dieses Informationsblatt

+ enthdlt keine ausfihrlichen Beschreibungen zur Funk-
tionsweise und zu allen relevanten Risiken, die die aufge-
fihrten Produktarten und insbesondere die jeweiligen
konkreten Investmentfonds ausmachen,

. ersetzt nicht eine Aufklarung tber die Funktionsweise
und die Risiken eines Investmentfonds und ist nicht dazu
gedacht, die notwendigen Kenntnisse zu vermitteln, die
erforderlich sind, um einen Investmentfonds mit seinen

verbundenen Risiken zu verstehen.

Herleitung der Risikoklassen

Die Risikoklassensystematik soll dem MorgenFund private
Kunden Anhaltspunkte fir die langfristige Risikonatur eines
Investmentfonds liefern. Hierfir wurde der gréBte histo-
rische Kursriickgang als Risikomaf3 herangezogen. Dabei
betrachtet man den Abstand ausgehend vom Kurstiefst-
stand zu dem Kurshéchststand innerhalb eines vorgege-
benen Zeitraums. Extreme (Markt-)Ereignisse kénnen fur
die Wertentwicklung eines Investmentfonds gravierend
sein. Da sie aber selten sind, wiirden sie die Aussage zur
langfristigen Risikonatur eines Investmentfonds verzerren.
Die fur die Aufstellung der Risikoklassen herangezogene
Berechnung erfolgte daher lber rollierende, d. h. jeweils um
einen Tag versetzte 12-Monats-Perioden tber den zugrunde
gelegten Zeitraum. Im Anschluss wurde ein Durchschnitts-
wert ermittelt. Diese Risikokennzahl wird als das historische
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durchschnittliche Verlustpotenzial eines Investmentfonds
in einer 12-monatigen Periode bezeichnet. Sie ist Grundlage
fur die Risikoklassensystematik der MorgenFund GmbH
bezogen auf Investmentfonds.

Fir die Einteilung der Risikoklassen wurden Anlageklassen,
wie z. B. Aktien/Aktienfonds inkl. physische Aktien-ETF, auf
Basis der dargestellten Produktarten wie z. B. Einzelaktien
gebildet. AnschlieBend wurde fiir eine reprdsentative Anzahl
gdngiger Investmentfonds je Produktart die Risikokennzahl
fir eine Vielzahl historischer 12-Monats-ZeitrGume ermit-
telt. Hieraus wurde fiir jede Produktart das typisierte durch-
schnittliche Verlustpotenzial Gber einen 12-Monats-Zeit-
raum abgeleitet.

Aus den Ergebnissen der verschiedenen Produktarten wur-
den finf Bandbreiten fir das historische durchschnittliche
Verlustpotenzial in einem 12-Monats-Zeitraum und damit
fur die funf Risikoklassen von MorgenFund private gebildet.

Es erfolgt keine gesonderte Berechnung des historischen
durchschnittlichen Verlustpotenzials fur jeden einzelnen
Investmentfonds, der iber MorgenFund private erwor-
ben werden kann. Die einzelnen Investmentfonds werden
ausschlieBlich entsprechend ihrer Zugehérigkeit zu einer
Produktart bewertet und einer Risikoklasse zugeordnet.
Daher ist das aus der Zuordnung zu einer Risikoklasse ables-
bare historische durchschnittliche Verlustpotenzial typisiert.

Ein Beispiel: Investmentfonds mit der Risikoklasse 4 wei-
sen typisiert in einem 12-Monats-Zeitraum ein historisches
durchschnittliches Verlustpotenzial zwischen 10 % und
25 %, basierend auf der oben beschriebenen typisierten
Betrachtung, auf.

Das historische durchschnittliche Verlustpotenzial auf
12 Monate gibt dem MorgenFund private Kunden somit
einen Anhaltspunkt, um abschdtzen zu kénnen, in welchem
Verlust- und damit Risikobereich sich ein Investmentfonds
typischerweise bewegen kénnte.

Da es sich um eine typisierte historische Durchschnitts-
betrachtung handelt, kénnen in einzelnen oder mehreren
12-Monats-Zeitrdumen oder zu einzelnen Zeitpunkten wah-
rend der Anlagezeit auch deutlich héhere Verluste entste-
hen oder in der Vergangenheit entstanden sein.

Verhaltnis zu anderen Risikokennzahlen

Fir Investmentfonds wird eine Risikokennzahl, der soge-
nannte synthetische Risiko- und Ertragsindikator (Synthetic
Risk and Reward Indicator, auch als SRRI bezeichnet), ver-
offentlicht.

Diese Kennzahl basiert auf der Schwankungsbreite (Vola-
tilitat) der jeweils zurickliegenden 12 Monate und wird in
den Wesentlichen Anlegerinformationen des jeweiligen
Fonds veréffentlicht.

Da es bei der Ermittlung des SRRI im Zeitablauf haufiger
zu unterschiedlichen Ergebnissen kommen kann, bleibt erin
der Risikoklassensystematik von MorgenFund private unbe-
ricksichtigt.

Zuordnung der Anlageklassen und Produktarten in die Risikoklassen-Systematik von MorgenFund private

(schematische Darstellung)

Durchschnittl.
historisches

Durchschnittl.
historisches
Verlustpotenzial Verlustpotenzial

in einem in einem
12-Monats-Zeitraum 12-Monats-Zeitraum
von 0 % bis 0,1%

(rein indikativ)

von bis zu 5 %
(rein indikativ)

Durchschnittl.
historisches
Verlustpotenzial

12-Monats-Zeitraum
von bis zu10 %

(rein indikativ)

Durchschnittl.
historisches

Durchschnittl.
historisches
Verlustpotenzial Verlustpotenzial
in einem in einem
12-Monats-Zeitraum
von bis zu 50 %

(rein indikativ)

12-Monats-Zeitraum
von bis zu 25 %

(rein indikativ)

Rentenfonds inkl. physischer Renten-ETF/Geldmarktfonds

Aktienfonds inkl. physischer Aktien-ETF

Mischfonds

Offene Immobilienfonds

Rohstofffonds

Strukturierte Fonds (z. B. synthetische
Aktien-ETF und systematische Fonds)
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Die Auflistung der Arten von Investmentfonds und deren
Einstufung in Risikoklassen sind nicht abschlieBend. Es han-
delt sich lediglich um Beispielnennungen aus Produktunter-
arten, um lhnen die Orientierung zu erleichtern. In jeder
Risikoklasse kann es weitere Produktarten geben. Diese sind
in ihrem Risikopotenzial dann denen, die in dieser Darstel-
lung in einer Risikoklasse erfasst sind, éhnlich.

MorgenFund private nutzt diese Darstellung, um
« lhre Kenntnisse und Erfahrungen zu erfassen,

« Ihnen einen Uberblick iiber die Zuordnung von Finanz-
instrumenten hinsichtlich ihres relativen Risikos zueinan-
der zu geben,

« es lhnen zu erméglichen zu bestimmen, welche Risiko-
klasse Sie als maximale Risikoklasse fiir einen Investment-

fonds wahlen moéchten.

Die Darstellung einzelner Investmentfonds in den Risiko-
klassen erfolgt entsprechend ihrer Minimumrisikoklasse, die
sich aus der Produktart bzw. ihrer Eingruppierung ergibt.
MorgenFund private kann ein Finanzinstrument jedoch im
Einzelfall oder generell, fir einen bestimmten Zeitraum oder
dauerhaft auch einer héheren Risikoklasse zuordnen.

ErlGuterungen

Die folgenden Erlduterungen sollen Ihnen helfen, die genann-
ten Produktarten besser gegeneinander abgrenzen zu kén-
nen. Sie bieten auBerdem Anhaltspunkte fir Faktoren, die
dazu fuhren kénnen, dass ein Investmentfonds in eine hdhere
Risikoklasse eingestuft wird.

Detailliertere Informationen

« zur Funktionsweise und zu den Risiken der unterschied-
lichen Investmentfonds finden Sie in der Broschiire ,Grund-

lagenwissen Wertpapiere & Investmentfonds®,

« zu konkreten Investmentfonds erhalten Sie zudem Gber
wesentliche Anlegerinformationen, die Verkaufsprospekte
und andere produktbezogene Unterlagen zu Finanz-

instrumenten.

Produktspektrum von MorgenFund private im Uberblick

Offene Investmentfonds (weiter gehende Informationen
erhalten Sie in den Kapiteln B und C der Broschiire ,Grund-

lagenwissen Wertpapiere & Investmentfonds”)

In einem offenen Investmentfonds werden die Gelder vieler
Kunden gebindelt. Das Geld wird nach einer festgelegten
Anlagestrategie und dem Grundsatz der Risikomischung in
verschiedenen Vermdgenswerten angelegt. Dabei gibt es
unterschiedliche Gestaltungsméglichkeiten bei der Anlage-
strategie, z. B. einen Schwerpunkt in der Zusammensetzung
(z. B. Geldmarktfonds, Rentenfonds, Aktienfonds, Misch-
fonds oder Indexfonds) oder einen geographischen Anlage-
schwerpunkt (z. B. Emerging Markets, Europa, Deutschland,
USA). Offene Investmentfonds sehen regelmdBige Ausgabe-

und Riicknahmetermine vor.

Eine besondere Form von Investmentfonds sind Exchange
Traded Funds (ETF), die héufig zum Ziel haben, einen
bestimmten Index nachzubilden, und an mindestens einer
Borse gehandelt werden kénnen. Bei der sogenannten
physischen Replikation kauft der Fonds in der Regel alle
im abzubildenden Index enthaltenen Wertpapiere in iden-
tischer Form nach Art und Gewicht. Bei einer synthetischen
Replikation werden Swaps zur Abbildung der Wertentwick-

lung des Index eingesetzt.

Offene Immobilienfonds (weiter gehende Informationen
erhalten Sie im Kapiteln C lll 4a der Broschire ,Grundlagen-

wissen Wertpapiere & Investmentfonds”)

Offene Immobilienfonds investieren in Immobilien und Grund-
stiicke. Fur die Rickgabe der Anteile an die Kapitalverwal-
tungsgesellschaft gelten besondere gesetzliche Bestim-
mungen. Kunden missen offene Immobilienfonds mindestens
24 Monate halten und Riickgaben miissen mit einer Frist von

12 Monaten angekiindigt werden.

Rentenfonds inkl. physischer Renten-ETF/
Geldmarktfonds

Basierend auf der Risikoklassensystematik der MorgenFund
GmbH ergeben sich 3 Faktoren, die wesentlichen Einfluss auf
die Einstufung dieser Investmentfonds in eine Risikoklasse
haben.

« Bonitdt des Emittenten — Die Bonitdt beschreibt die
Kreditwirdigkeit und Zahlungsfahigkeit eines Emittenten
und gilt als MaBstab fir die Sicherheit einer Anleihe. Die
Ratingagenturen (wie z. B. S&P oder Moody’s) unter-
scheiden beziglich der Einstufung der Bonit&t zwischen
Anleihen mit Investment Grade und Anleihen mit Non-
Investment Grade.

Investment-Grade-Anleihen verfiigen iber Ratings im
Bereich AAA und BBB- (oder Aaa und Baa3 bei Moody’s).
Die Wahrscheinlichkeit, dass der Emittent alle Zins- und
Rickzahlungen nicht rechtzeitig und nicht im vollen
Umfang erfillen kann, wird als vergleichsweise niedrig ein-
geschdétzt, wobei diese Wahrscheinlichkeit innerhalb der
Investment-Grade-Anleihen mit fallendem Rating steigt.

Non-Investment-Grade-Anleihen haben Ratings im
Bereich von BB+ bis D (oder Ba1 bis non rated bei Moody's).
Eine Ausfallwahrscheinlichkeit von Zins- und/oder Rick-
zahlungen ist bei Anleihen in dieser Bonitdtsgruppe deut-
lich héher als bei Anleihen von Emittenten mit Investment
Grade oder ist ein Zeitverzug oder Ausfall von Zahlungsver-
pflichtungen bereits eingetreten.

« Zinsénderungsrisiko - Der Kdufer einer Anleihe ist dem
Risiko von Kursverlusten ausgesetzt, wenn der Marktzins
steigt. Das Zins@nderungsrisiko erhéht sich u. a. durch lén-

gere Laufzeiten von Anleihen.

+ Vom EUR abweichende Wé&hrungen/Fremdwdhrungs-/
Wechselkursrisiko — Notiert das Finanzinstrument in einer
anderen Wahrung als EUR, entsteht ein Fremdwdhrungs-
risiko, da sich der Wechselkurs des EUR im Verhdltnis zur
Wahrung, in der das Finanzinstrument notiert, zum Nach-
teil des Anlegers entwickeln kann.
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« Geldmarktfondsin EUR

Geldmarktfonds sind offene Investmentfonds, die bei-
spielsweise in Anleihen oder auch Termingelder mit einer
Restlaufzeit bis zu 12 Monaten investieren. In der Risiko-
klasse 1 finden sich Geldmarktfonds, die Uberwiegend in
EUR-notierte Anleihen und / oder Geldmarkttitel inves-
tieren und ihre Anteile in EUR ausgeben. AuBerdem kén-
nen auch Geldmarktfonds in der Risikoklasse 1 sein, die
in Anleihen investieren, die in einer Fremdwdhrung notie-
ren, sofern das Wdahrungsrisiko abgesichert wird und die
Fondsanteile auf EUR lauten (sogenannte ,EUR-hedged*-
Anteilklassen).

Rentenfonds/Renten-ETF mit Schwerpunkt auf
Anleihen mit Investment Grade in EUR

Rentenfonds/Renten-ETF mit Schwerpunkt auf Anleihen
mit Investment-Grade in EUR sind offene Investment-
fonds, die ihren Anlageschwerpunkt in Anleihen mit Invest-
ment Grade haben bzw. in Indizes, die Anleihen mit Invest-
ment Grade Rating abbilden. In der Risikoklasse 2 finden
sich die Rentenfonds, die Uberwiegend in EUR-notierte
Anleihen investieren und ihre Anteile in EUR ausgeben.
AuBerdem kénnen auch Rentenfonds in der Risikoklasse
2 sein, die grundsatzlich in Anleihen investiert sind, die in
einer Fremdwdhrung notieren, sofern das Wéhrungsrisiko
abgesichert wird und die Investmentfondsanteile auf EUR
lauten (sogenannte ,EUR-hedged”-Anteilklassen).

International gestreute Rentenfonds/
physische Renten-ETF iiberwiegend mit Anleihen

mit Investment Grade

International gestreute Rentenfonds / Renten-ETF Gber-
wiegend mit Anleihen mit Investment Grade sind offene
Investmentfonds, die iberwiegend in Anleihen mit Invest-
ment Grade Rating, aber auch in Anleihen mit einem
schlechteren Rating investieren kénnen. Sie kénnen auBer-
dem in Anleihen in unterschiedlichen W&hrungen inves-
tieren. International gestreute physische Renten-ETF
bilden Indizes nach, die global gestreute Anleihen mit
Uberwiegend Investment Grade Rating enthalten, aber
auch Anleihen mit einem schlechteren Rating enthalten
kénnen. Die Investmentfondsanteile kdnnen in EUR oder
Fremdwdhrung begeben sein.

Rentenfonds/Renten-ETF in einer Fremdwdhrung
und

Geldmarktfonds in einer Fremdwéhrung

Rentenfonds, Renten-ETF oder Geldmarktfonds in einer
Fremdwdhrung sind offene Investmentfonds, deren
Anleihen-Portfolio und Termingelder Gberwiegend in
einer einzigen Fremdwdhrung (andere Wahrung als EUR)
investiert sind oder die ihre Anteile in der entsprechenden

Fremdwdhrung ausgeben.

« Rentenfonds/Renten-ETF mit Schwerpunkt auf
spekulativen bis sehr spekulativen Anleihen

(Non-Investment Grade)

Rentenfonds/Renten-ETF mit Schwerpunkt auf speku-
lativen bis sehr spekulativen Anleihen sind offene Invest-
mentfonds, die ihren Anlageschwerpunkt in Anleihen mit
Non-Investment Grade haben; d. h,, sie investieren in
Anleihen mit einem Rating schlechter als BBB-, bzw. in
Indizes, die Non-Investment-Grade-Anleihen abbilden.
Diese Investmentfonds kénnen in Anleihen investieren, die
in EUR oder einer Fremdwd&hrung notieren, und kénnen
ihre Fondsanteile in EUR oder Fremdwdhrung ausgeben.

Aktienfonds inkl. physischer Aktien-ETF

Eine Investition in Einzelaktien ist unabhéngig von ihrem
Herkunftsland, ihrer Wahrung oder Marktkapitalisierung

mit einem vergleichsweise hohen Risiko verbunden.

Ein risikoreduzierender Faktor bei einer Aktienanlage kann
ein diversifiziertes Investment, beispielsweise tiber einen
offenen Investmentfonds bzw. ETF, sein. Hierbei kann es aber
auch Anlageschwerpunkte wie z. B. Aktien aus Emerging
Markets oder Rohstoffaktien geben, die den risikoredu-
zierenden Faktor der Diversifikation wieder aufheben.

« Aktienfonds/Aktien-ETF

Aktienfonds bzw. Aktien-ETF sind offene Investmentfonds,
die in breit gestreute globale oder europdische Aktien
bzw. Aktienindizes investieren. Die Investmentfonds kon-
nen ihre Anteile in EUR oder Fremdwdhrung ausgeben.

« Aktienfonds/Aktien-ETF in Emerging Markets

Aktienfonds in Emerging Markets sind offene Invest-
mentfonds, die vor allem in Aktien bzw. Aktienindizes
der sogenannten Schwellenldnder investieren. Dazu zdh-
len Staaten wie China und Indien, ebenso beispielsweise
zentral- und osteuropdische Lénder wie Rumdnien oder
Bulgarien. Die Investmentfonds investieren meist breit
gestreut in Unternehmen dieser Lander oder in Unter-
nehmen, die in einer besonderen Geschéftsbeziehung
zu diesen Léndern stehen. Sie kénnen ihre Anteile in EUR

oder Fremdwdhrung ausgeben.

« Rohstoffaktienfonds

Rohstoffaktienfonds sind offene Investmentfonds, die
in Aktien von Unternehmen investieren, die sich primér
mit der Suche und Entdeckung von Rohstoffquellen, mit
dem Abbau und der Produktion von Rohstoffen besch&f-
tigen. Sie kénnen ihre Anteile in EUR oder Fremdwdéhrung
ausgeben.
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Mischfonds

Als Mischfonds bezeichnet man offene Investmentfonds, die
in verschiedene Anlageklassen investieren diirfen. Typischer-
weise in Aktien, Anleihen oder Geldmarkttitel, aber auch
in sonstige Anlagen wie beispielsweise Rohstoffe oder
Wahrungen. Durch die groBe Bandbreite méglicher Ver-
mogensgegensténde und Anlageregionen kann fast jedes
gewiinschte Chance-Risiko-Verhdltnis abgebildet werden.

« Eher defensiv ausgerichtete Mischfonds, die einen gréBe-
ren Wert auf den Erhalt des investierten Fondsvermégens
legen, daher eine geringere Renditechance aufweisen
und ein (im Vergleich zu Mischfonds mit einem mittleren
Chance-Risiko-Profil) geringeres Risiko mit sich bringen.
Grundsatzlich kénnen Mischfonds in alle Arten von Ver-
mogensgegenstdnden (also z. B. auch Aktien und Roh-
stoffe) investieren.

+ Bei Mischfonds mit einem mittleren Chance-Risiko-Profil
werden Renditechancen verfolgt. Die Fonds weisen ein
im Vergleich zu eher defensiv ausgerichteten Mischfonds
aber auch ein gesteigertes Risiko auf. Grundsatzlich
kénnen Mischfonds in alle Arten von Vermégensgegen-
stdnden (also z. B. auch Aktien und Rohstoffe) investieren.

- Offensiv ausgerichtete Mischfonds, bei denen das Verfol-
gen von Renditechancen im Vordergrund steht, die aber
Diversifikationsméglichkeiten nutzen kénnen, um bei
Bedarf in risikodrmere Vermdgenswerte zu investieren.
Offensiv ausgerichtete Mischfonds weisen im Vergleich
zu Mischfonds mit mittlerem Chance-Risiko-Profil ein
héheres Risikopotenzial auf, das dem von Aktienfonds
Ghnlich ist. Grundsétzlich konnen Mischfonds in alle Arten
von Vermdégensgegenstdnden (also z. B. auch Aktien und
Rohstoffe) investieren.

Offene Immobilienfonds

Bei einer Anlage in offenen Immobilienfonds kann der Ein-
fluss einer Fremdwdhrung — dadurch, dass die Fondsanteile
in einer anderen Wdhrung als EUR notieren oder der Invest-
mentfonds in Immobilien auBerhalb der Eurozone anlegt -
ein risikoerhéhender Einflussfaktor sein. Der Wechselkurs
dieser Fremdwdhrung zum EUR kann sich fir den Kunden
nachteilig entwickeln und damit zu Verlusten im Anteilswert

oder zu geringeren Ausschittungen fihren.

. Offene Immobilienfonds in EUR

Offene Immobilienfonds in EUR sind offene Investment-
fonds, die Uberwiegend in Immobilien in der Eurozone
investieren und die Anteile in EUR ausgeben.

» Offene Immobilienfonds in Wahrungen

Offene Immobilienfonds in Wahrungen sind offene Invest-
mentfonds, die in globale Immobilien —im Wesentlichen
auBerhalb der Eurozone —investieren. Sie kdnnen ihre

Anteile in EUR oder einer Fremdwdhrung ausgeben.

Rohstofffonds

Rohstofffonds sind offene Investmentfonds einschlieBlich
ETF, die in eine bestimmte Auswahl an Rohstoffen wie bei-
spielsweise Edelmetalle, Ol und Gas, Industriemetalle und
Agrarguter investieren. Ein Rohstofffonds bildet meist die
Gewichtung eines Rohstoffindex ab, der aus verschiedenen
Rohstoffen besteht. Es gibt aber auch Rohstofffonds, die
aktive Handelsstrategien verfolgen. Andere Rohstofffonds
investieren nur in bestimmte Rohstoffe, z. B. nur in Gold.

« Diversifizierte Rohstofffonds

Diversifizierte Rohstofffonds zeichnen sich dadurch aus,
dass sie in unterschiedliche Arten von Rohstoffen investie-
ren und/oder die abgebildeten Indizes in Summe mindes-
tens 9 unterschiedliche Referenzwerte/-kurse beinhalten.
Sie kdnnen ihre Anteile in EUR oder einer Fremdwdhrung
ausgeben.

« Fonds auf weniger diversifizierte Rohstoffindizes

Fonds auf weniger diversifizierte Rohstoffindizes bilden
einen oder mehrere Indizes ab, die in Summe weniger als
9 unterschiedliche Referenzwerte/-kurse beinhalten. Sie
kénnen ihre Anteile in EUR oder einer Fremdwéhrung aus-
geben.

Strukturierte Fonds
(z. B. synthetische ETF und synthetische Fonds)

Bei strukturierten Fonds handelt es sich um offene Invest-
mentfonds, inkl. ETF, welche die Wertentwicklung eines
Index synthetisch nachbilden, d. h. nicht durch direkte
Investments in die Indexwerte. Zur Erreichung des Anlage-
ziels erwerben diese Investmentfonds in der Regel handel-
bare Vermdgenswerte und schlieBen mit einem Kontra-
henten (in der Regel einer Bank) ein Derivategeschaft (u. a.
Swaps) ab, Uber das die Wertentwicklung der Vermdgens-
werte des Fonds mit der Wertentwicklung des jeweiligen
Index getauscht wird.

« Synthetische ETF/Indexfonds auf

diversifizierte Indizes

Synthetische ETF und Indexfonds auf diversifizierte
Indizes sind offene Investmentfonds, die einen oder meh-
rere Indizes (z. B. DAX, Dow Jones Industrial Average)
Uberwiegend synthetisch nachbilden. In der Risikoklasse 4
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finden sich die Fonds, deren abgebildete Indizes dabei in
Summe mindestens 9 unterschiedliche Referenzwerte
beinhalten. Sie kénnen ihre Anteile in EUR oder einer

Fremdwdhrung ausgeben.

Synthetische ETF/Indexfonds auf
Emerging-Markets-Aktien

Synthetische ETF und Indexfonds auf Emerging-Markets-
Aktien sind offene Investmentfonds, die einen oder mehre-
re Aktienindizes mit Fokus auf Emerging-Markets-Lander
Uberwiegend synthetisch nachbilden. Sie kénnen ihre

Anteile in EUR oder einer Fremdwdhrung ausgeben.

Synthetische ETF/Indexfonds auf Rohstoffaktien

bzw. weniger diversifizierte Rohstoffindizes

Synthetische ETF und Indexfonds auf Rohstoffaktien
bzw. weniger diversifizierte Rohstoffindizes sind offene
Investmentfonds, die einen oder mehrere Indizes mit
Fokus auf Rohstoffaktien bzw. weniger diversifizierte
Rohstoffindizes (in Summe weniger als 9 unterschiedliche
Referenzwerte/-kurse) iberwiegend synthetisch nach-
bilden. Sie kénnen ihre Anteile in EUR oder einer Fremd-

wdhrung ausgeben.

Hinweis zur Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen sich grundsétzlich negativ
auf den erwarteten/geschatzten Marktpreis und/oder die
Liquiditat eines Vermdgensgegenstands eines Investment-
vermdgens und somit auf die Rendite eines Investmentver-
mdgens des MorgenFund private Beratungsuniversums aus-
wirken. Wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken sind als Bestand-
teil des fir die Zuordnung einzelner Investmentfonds zu einer
Risikoklasse bestimmenden, typisiert ermittelten durch-

schnittlichen historischen Verlustpotentials berlicksichtigt.
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